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Od Redaktorow

Szanowni Czytelnicy,

przekazujemy Panstwu kolejny tom Zeszytow Naukowych, wydawanych
przez Instytut Ekspertyz Ekonomicznych i Finansowych w Lodzi. W Zeszycie
Naukowym publikowane sa cztery artykutly, ktorych tematyka dotyczy roli
rachunkowosci i finanséw w procesie zapewnienia bezpieczenstwa ekono-
micznego. Autorzy artykuléw, bedacy pracownikami naukowymi Katedry
Rachunkowosci i Finansoéw oraz bieglymi Instytutu Ekspertyz Ekonomicznych
i Finansowych w Lodzi, prowadza badania i opracowuja opinie z zakresu
rachunkowosci i finansow sledczych.

Pierwszy z publikowanych artykulow, autorstwa Jana Michalaka, Michata
Wiatra i Michata Grudzinskiego, poswiecony jest kwestiom detekcji znie-
ksztalcen (manipulacji) w sprawozdaniach finansowych, a w szczego6lnosci
mozliwosci zastosowania w tym celu modelu Beneisha. W badaniu zostaly
wykorzystane dwie metody badawcze. Pierwsza byla analiza literatury w zakre-
sie metod i technik wykrywania manipulacji finansowych w sprawozdaniach
finansowych. Przeprowadzona zostala rowniez analiza skutecznosci modelu
Beneisha dla spoétek ukaranych przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF)
oraz ich odpowiednikow z tego samego sektora. W artykule zostaty przedsta-
wione struktura modelu Beneisha oraz przeglad wynikow wybranych badan
z zastosowania tego modelu na Swiecie, ze szczegolnym uwzglednieniem



analiz skutecznosci tego modelu. Wyniki badan wlasnych, zrealizowanych na
potrzeby artykutu, obejmowaly analize kar naktadanych przez KNF na spotki
gieldowe w obszarze obowigzkow informacyjnych oraz analize przypadkow
wybranych spoélek, na ktore natozono te kary. Artykut podsumowuja wnioski
zawierajace ocene skutecznosci modelu Beneisha do detekcji znieksztatcen
(manipulacji) w sprawozdaniach finansowych, jego ograniczenia, wskazowki
zastosowania w praktyce oraz pozadane kierunki dalszych badan.

Kolejny z zawartych w Zeszycie Naukowym artykutow, autorstwa Radostawa
Witczaka, poswiecony jest problematyce identyfikacji i oceny mozliwosci sto-
sowania innych metod szacowania dochodu niz wskazane w regulacjach praw-
nych. Badania zostaly prowadzone z wykorzystywaniem nastepujacych metod:
krytycznej analizy literatury oraz aktéw prawnych, analizy porownawczej doty-
czacej rozwiazan w niemieckim systemie podatkowym, analizy studium przy-
padkow uwzgledniajacych orzeczenia sadow administracyjnych w zakresie
szacowania podstawy opodatkowania. W artykule przedstawiono: problema-
tyke szacowania podstawy opodatkowania, zasady szacowania podstawy opo-
datkowania w polskim systemie podatkowym, porownanie polskich i niemiec-
kich regulacji w zakresie szacowania podstawy opodatkowania — rekomendacje
dla Polski, propozycje zmian w regulacjach w zakresie szacowania dochodu.

Trzeci z artykulow zawartych w niniejszym numerze Zeszytéw Naukowych,
autorstwa Magadaleny Konat-Staniek, Edyty Piatek oraz Michata Grudzinskiego,
obejmuje zagadnienia metodyki badania przestanek niewyptacalnosci przedsie-
biorstw w procesie opracowywania opinii sadowych z zakresu rachunkowosci
i finanséw. Zakres badania, ktérego wyniki przedstawiono w artykule, obejmuje
analize literatury z obszaru ekonomicznych przestanek upadlosci i ocene syste-
mow wczesnego ostrzegania, zalecanych do stosowania w badaniu przestanek
niewyplacalnosci. Z punktu widzenia zapobiegania upadlosci wazne jest, aby
podmiot gospodarczy mial mozliwos¢ oceny swojej kondycji finansowej, tak
aby w sytuacji zagrozenia odpowiednio na nia reagowac. Istotna jest znajomosc¢
narzedzi, ktére umozliwiaja dokonanie analizy podmiotu i przewidzenie nie-
bezpieczenstwa. Ponadto znajomos¢ mozliwych przyczyny niepowodzen, ktore
w konsekwencji doprowadzi¢ moga do upadlosci oraz metod ich identyfikacji
stanowi wazny element w pracy biegltego. W artykule podjeto probe dokonania
identyfikacji ekonomicznych przestanek upadlosci przedsiebiorstw w procesie
opracowywania opinii sadowych oraz przedstawiono przeglad modeli predykcji



upadlosci przedsiebiorstw na podstawie dostepnej literatury ekonomicznej
i prowadzonych badan akademickich.

Kolejny z prezentowanych artykutéw, autorstwa Pawla Baranowskiego, Adama
Kedrzynskiego, Patrycji Mataszek oraz Mikolaja Turzynskiego, poswiecony
jest opracowaniu udoskonalonych metod analizy wiarygodnosci i rzetelnosci
zeznan z zakresu rachunkowosci i finansoéw, wykorzystujacych metody analizy
dyskursu wspomaganej komputerowo. W ramach przeprowadzonego badania
empirycznego poddano analizie zeznania Swiadkéw — os6b zawodowo wykonu-
jacych czynnosci z zakresu rachunkowosci i finansow (glowny ksiegowy, ksie-
gowy, dyrektor finansowy, dyrektor odpowiedzialny za pion finansowy, biegty
rewident, analityk finansowy itp.). Na potrzeby badania zgromadzono tacznie
132 zeznania z ponad 20 postepowan cywilnych lub karnych. Dane pochodzily
z materialow przekazanych przez prokuratury i sady na cele sporzadzania
opinii biegtego oraz byly udostepnione na cele naukowe (przeprowadzenia
opisywanego badania). Na podstawie przeprowadzonych analiz empirycznych
wyciagnieto nastepujace wnioski: 1) stopien trudnosci tekstu jest silnie ujem-
nie skorelowany z liczba czasownikéw i deklarowana staba pamiecia swiadka,
a z kolei dos¢ silnie dodatnio skorelowane z nastawieniem emocjonalnym; to
z kolei moze oznaczac, ze zeznania o stabej wiarygodnosci (wedle kryteriow
lingwistycznych) sa wypowiadane stosunkowo prostym jezykiem; 2) dlugosc¢
wypowiedzi jest stabo dodatnio skorelowana z nastawieniem emocjonalnym
— teksty krotsze sa nieznacznie bardziej negatywne; 3) liczba zaprzeczen jest
stabo dodatnio skorelowana z liczba czasownikéow i deklarowana staba pamie-
cig swiadka, co wskazuje ze wymienione wczesniej kryteria stabej wiarygod-
nosci wypowiedzi swiadka wspotwystepuja w tekscie.

Redaktorzy
Mikotaj Turzynski
Jan Michalak
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Rachunkowos( i finanse w procesie zapewnienia bezpieczeristwa ekonomicznego

Wstep

Celem nadrzednym artykutu jest analiza i ocena mozliwosci oraz ograniczen
wykorzystania modelu Beneisha (1999) w detekcji znieksztalcenn (manipulacji)
w sprawozdaniach finansowych, w szczegolnosci w kontekscie zapewnienia
bezpieczenstwa obrotu gospodarczego. Cel szczegotowy badania obejmuje
odpowiedz na pytanie, czy model Beneisha jest przydatny do detekcji znie-
ksztalcen (manipulacji) w sprawozdaniach finansowych spoélek gietdowych
notowanych na GPW.

Znaczenie badan

Problem wiarygodnosci sprawozdan finansowych jest nierozerwalnie zwiazany
z bezpieczenistwem obrotu gospodarczego. Dokonywanie manipulacji w spra-
wozdaniach moze odbywac sie na réznych poziomach zar6wno w ramach
dopuszczalnych ram prawnych, jak i w zakresie przekraczajacym wzorzec
dobrego gospodarza. Wiarygodnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym jest fundamentem zaufania na rynku kapitalowym, dlatego ist-
nieja rozne mechanizmy instytucjonalne, ktérych zadaniem jest zapewnienie
tego wymogu. Obejmuja one regulacje rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej (zaré6wno w formie ustawowej, jak i standardéw srodowiskowych),
koniecznos¢ badania sprawozdan finansowych przez bieglych rewidentow,
standardy badan, jak rowniez przepisy wprowadzajace sankcje za ich naru-
szanie (Golec, 2019).
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Niedawno przeprowadzane badania wskazuja na powszechnosc¢ zjawiska
manipulowania informacjami w sprawozdaniach finansowych oraz ich duze
negatywne konsekwencje ekonomiczne. A. Dyck wraz z zespolem (2023) osza-
cowali, ze w USA srednio 10% duzych spétek notowanych na gietdzie popel-
nia oszustwa zwiazane z papierami wartosciowymi kazdego roku, z ktorych
zaledwie okolo jednej trzeciej jest wykrywana. Oszacowali oni, Zze manipula-
cje w sprawozdaniach finansowych niszcza 1,6% wartosci kapitatu wlasnego
spotek kazdego roku, co odpowiada 830 miliardom dolaréow w 2021 roku.

Jako obserwowalne przejawy wykrytych manipulacji w sprawozdaniach
finansowych mozna wyodrebnic:

a. manipulacje w sprawozdaniach finansowych ujawnione przez bieglych
rewidentow,

b. manipulacje ujawnione przez organy nadzorujace rynek finansowy,

c. pozwy zbiorowe akcjonariuszy i zawiadomienia do prokuratury

w sprawie nierzetelnego prowadzenia ksiag i nierzetelnych sprawozdan

finansowych,

d. przeksztalcenia sprawozdan finansowych.

Manipulacje ujawnione bezposrednio przez audytorow to oszustwa,
w ktéorych audytor byl sygnalista (zglosil sprawe do organow $cigania lub
nadzorczych). Manipulacje ujawnione posrednio przez audytora to oszustwa,
w przypadku ktorych audytor wydatl opinie z zastrzezeniami, a sygnalistg byly
wladze samej spotki lub analitycy finansowi.

Manipulacje ujawniane sg réwniez przez organy nadzorujace rynek
finansowy — na przyktad w Stanach Zjednoczonych przez SEC, w Polsce przez
KNF. Od 1982 r. SEC wydaje komunikaty dotyczace egzekwowania przepisow
w zakresie rachunkowosci i audytu (ang. Accounting and Auditing Enforcement
Releases — AAER) w trakcie lub na zakonczenie dochodzenia przeciwko spélce,
audytorowi lub urzednikowi w zwiazku z domniemanym, niewlasciwym poste-
powaniem w zakresie rachunkowosci lub audytu. Zaleta tej proby jest to, ze
wszystkie AAER sa prawdopodobnie istotnymi naruszeniami, poniewaz wyda-
nie AAER przez SEC jest uwazane za powazny krok majacy na celu przycia-
gniecie uwagi. Dechow et al. (2011) opracowali baze danych o AAER w USA,
okreslaja oni AAER jako manipulacje, ,chociaz zarzuty SEC czesto sugeruja
oszustwo”, poniewaz ,firmy i menedzerowie zazwyczaj nie przyznaja sie ani nie
zaprzeczaja w odniesieniu do zarzutow SEC”. Dla przyktadu, w latach 2001-
2014 AAER bylo srednio 54 rocznie (Soltes 2019).
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Glowng wada tej miary manipulacji w sprawozdaniach finansowych jest
to, ze proba moze by¢ zbyt restrykcyjna, poniewaz SEC nie ma budzetu na
Sciganie wszystkich oszustw (np. Dechow et al. 1996; Miller 2006). Ponadto,
jak zauwaza SEC na swojej stronie internetowej, ,[AAER] przedstawiaja tylko
niektore dzialania i nie moga by¢ kompletnym i wyczerpujacym zestawieniem
wszystkich dziatan, ktore naleza do tej kategorii”.

Trzecia miarg manipulacji w sprawozdaniach finansowych sa pozwy zbio-
rowe i zgloszenia do prokuratury w sprawie nierzetelnego prowadzenia ksiag
i nierzetelnych sprawozdan finansowych. Soltes (2019) wskazuje, ze w USA
w latach 2001-2014 notowano Srednio do 220 pozwow zbiorowych skladanych
przeciwko notowanym spotkom akcyjnym. W Polsce z analizy zrealizowanej
w Departamencie do Spraw Przestepczosci Gospodarczej Prokuratury Krajowej
wynika, iz w okresie od dnia 1 czerwca 2022 r. do dnia 1 grudnia 2022 r.
na terenie kraju, na szczeblu prokuratur okregowych i rejonowych, zareje-
strowano lacznie 30.688 spraw o czyny z art. 77 i z art. 79 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Czwartg miara manipulacji w sprawozdaniach finansowych sg prze-
ksztalcenia w sprawozdaniach z lat ubieglych, czyli modyfikacje sprawozdan
wynikajace z istotnych btedéw, popelnionych w latach poprzednich. Nalezy
pamietac, ze przeksztalcenia sprawozdan moga wynikac, rowniez ze zmiany
zasad rachunkowosci, zmian metod wyceny lub niezamierzonych pomytek.

A. Dyck wraz z zespolem na podstawie przegladu literatury wyodrebnili
nastepujace typy badan stuzacych wykrywaniu manipulacji w sprawozda-
niach finansowych:

a. modele przewidywania naduzy¢ ksiegowych (Beneish 1999; Dechow i in.

2011),

b. badania ankietowe (Dichev iin. 2013),
c. podejscia strukturalne, bazujace na danych czesciowo obserwowalne

(Wang 2013; Wang i in. 2010; Hahn i in. 2016; Zakolyukina 2018).

Problem mozliwie jak najwczesniejszego wykrywania manipulacji
w sprawozdaniu finansowym byl przedmiotem badan wielu autorow stosu-
jacych rézne podejscia: od prostej analizy wskaznikowej, przez data mining,
po modele analizy dyskryminacyjnej (por. m.in.: Persons, 1995; Summers,
Sweeney 1998; Spathis, 2002; Fich, Shivdasani, 2007; Johnson, Ryan, Tian,
2009; Gupta, Gill, 2012; Kanapickiené, Grundiené, 2015).
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W latach osiemdziesiatych XX wieku badacze zaczeli opracowywac
narzedzia shuzace wykrywaniu manipulacji w sprawozdaniu finansowym. Ich
przykladami sa modele pozwalajace na wykrywanie ksztaltowania wynikow
finansowych, ktorych autorami m.in. sa: L. DeAngelo (1986), P. M. Dechow
i R.G. Sloan (1991), J. Jones (1991), P. M. Dechow, R.G. Sloan i A.P. Sweeney
(1995), M.D. Beneish (1999), P. M. Dechow i.D. Dichev (2002), M.F. McNichols
(2002), P. M. Dechow, S.A. Richardson i. Tuna (2003), S.R. Stubben (2010)
(szerzej zob. Michalak 2019).

Przedmiotem zainteresowania w niniejszym badaniu jest model Beneisha.
Jest to model, ktory zaklada, ze na podstawie wybranych danych pocho-
dzacych ze sprawozdan finansowych mozna ocenic, czy w przedsiebiorstwie
doszto do manipulacji wynikami, rozumianej jako naruszenie przyjetych stan-
dardow rachunkowosci (Beneish, 1999). W wyniku badania przedstawionego
w tym artykule zostanie przeprowadzona préba oceny skutecznosci modelu
Beneisha poprzez zastosowanie wspomnianej techniki detekcji manipulacji
w sprawozdaniu finansowym do sprawozdan finansowych przedsiebiorstw, na
ktore zostaly natozone kary przez Komisje Nadzoru Finansowego, za nierze-
telne wykonywanie obowigzkow informacyjnych oraz spotek poréwnywalnych.
Zostana sformulowane rowniez praktyczne wskazowki w zakresie zastosowa-
nia modelu Beneisha do wykrywania manipulacji w sprawozdaniach finan-
sowych. W badaniu zostaly wykorzystane dwie metody badawcze. Pierwsza
byla analiza literatury w zakresie metod i technik wykrywania manipulacji
finansowych w sprawozdaniach finansowych. Jako druga, przeprowadzona
zostala analiza skutecznosci modelu Beneisha dla spotek ukaranych przez
Komisje Nadzoru Finansowego oraz ich odpowiednikow z tego samego sektora.

Struktura modelu Beneisha

M. Beneish opublikowatl sw6j model shuzacy detekcji manipulacji sprawozda-
niami finansowymi (doktadniej manipulacji poziomem wynikow finansowych)
w czasopiSmie Financial Analysts Journal w roku 1999. Préba badawcza, na
podstawie ktorej oszacowal model, sktadata sie z 74 spoétek, ktore manipu-
lowaly sprawozdaniami i wszystkich spotek z bazy danych Compustat (1708
podmiotow) dopasowanych wedtug dwucyfrowych klasyfikacji statystycznej
SIC, dla ktorych wymagane dane byly dostepne za okres 1982-92. Jako spotki
manipulujace sprawozdaniami finansowymi zostaty uwzglednione te, na ktére
SEC nalozyl kary za nierzetelne sprawozdania finansowe oraz te, ktorych
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manipulacje w sprawozdaniach finansowych zostaly opisane w uznanych
czasopismach finansowych. Do spétek najczesciej stosujacych manipulacje
nalezaly przedsiebiorstwa z sektora produkcyjnego (SIC 30-39) oraz ustu-
gowego (SIC 70-79), ktore tacznie stanowily 45 procent proby. Model zostat
oszacowany na podstawie wazonej egzogenicznej proby o maksymalnej wia-
rygodnosci (WESML Weighted Exogenous Sample Maximum Likelihood) probit,
jak rowniez niewazonej proby probit.

W opracowanym modelu Beneish uwzglednit osiem wskaznikow wska-
zujacych na mozliwos¢ wystapienia manipulacji danymi w sprawozdaniach
finansowych:

DSRI - Days Receivable Index — Wskaznik dynamiki naleznosci do przychodow,
GMI - Gross Margin Index — Wskaznik dynamiki marzy brutto,

AQI — Asset Quality Index — Wskaznik jakosci aktywow,

SGI - Sales Growth Index — Wskaznik dynamiki sprzedazy,

DEPI — Depreciation Index — Wskaznik dynamiki stopy amortyzacji,

SGAI - Sales and General Administrative Expense Index — Wskaznik dynamiki
kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu,

TATA — Total Accruals to Total Assets — Wskaznik udziatu sktadnikéw memo-
rialowych wyniku finansowego w aktywach,

LVGI - Leverage Growth Index — Wskaznik dynamiki dzwigni finansowej.

W tabeli 1 zostal przedstawiony sposob wyliczenia wskaznikow czastko-
wych w modelu Beneisha.

Tabela 1. Sposéb wyliczenia wskaznikéw czgstkowych w Modelu Beneisha

Nazwa Wz6r
DSRI Naleznosci ¢/ Przychody
- Days Receivable Index Naleznosci .4 / Przychody ¢4
GMI (Marza brutto ¢.7) / Przychody
- Gross Margin Index (Marza brutto +) / Przychody
AQI 1= [(AO { +R2AT ;+ InwDT ;) / Aktywa ]
- Asset Quality Index 1-[(AQ .4+ RZAT ¢4+ InwDT (1) / Aktywa ¢ ¢]
SGI Przychody
- Sales Growth Index Przychody ¢4
DEPI Amortyzacja g/ (RZAT 4 + Amortyzacja 1)
- Depreciation Index Amortyzacja +/ (RZAT ¢ + Amortyzacja ;)
SGA KSZ ¢/ Przychody ;
- SG&A Expense Index KSZ ¢4/ Przychody ¢4
TATA WDK ¢ - Przeptywy operacyjne netto ;
- Total Accruals to Total Assets Aktywa ¢
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Nazwa Wzér

LvaGl (ZB ¢ + Zadtuzenie DT ;) / Aktywa ¢
- Lererage Growth Index (ZB 1.1 + Zadtuzenie DT .1 ) / Aktywa ¢

gdzie:

RZAT - rzeczowe aktywa trwate,

KWS - koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
AO - aktywa obrotowe,

InwDT - inwestycje diugoterminowe,

KSZ - koszty sprzedazy i zarzadu,

ZB - zobowigzania biezace,

Zadtuzenie DT - zadtuzenie diugoterminowe,
WDK - wynik z dziatalnosci kontynuowane;j.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Beneish, Lee, Nichols, 2013.

DSRI (Days Receivable Index) — wskaznik dynamiki naleznosci do przychodéw

Wskaznik dynamiki naleznosci do przychodow pozwala oceni¢, czy dyna-
mika zmian przychodow jest zgodna (idzie w parze) z dynamika naleznosci.
Wspolczynnik w modelu Beneisha, oszacowany przy tym wskazniku, wynosi
0,92. Wskaznik dynamiki naleznosci do przychodéw moze odwzorowywac
zmiany w polityce kredytowej, na przyktad jej luzowanie w celu pobudze-
nia sprzedazy w przypadku wystapienia zwiekszonej konkurencji rynkowe;j.
Zdaniem M. Beneisha nieproporcjonalny wzrost naleznosci w stosunku do
przychodow sprzedazy moze rowniez oznacza¢ manipulacje zwigzane z przed-
wczesnym ujmowaniem przychodow lub inna technika manipulowania przy-
chodami, na przyklad przez wystawianie ,pustych faktur”. W zwiazku z tym
badacz ten oczekiwatl, ze duza wartos¢ wskaznika DSRI bedzie powiazana
sytuacja, w ktorej przychody i zyski sa zawyzone. Wskaznik ten w grupie
manipulatoréow wykazywal srednia wartos¢ 1,412 a w grupie kontrolnej
(w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich sprawozdan manipulacjom)
1,03. Oznacza to, ze w przypadku manipulatoréw naleznosci rosty znacznie
szybciej od przychodéw ze sprzedazy.

GMI (Gross Margin Index) — wskaznik dynamiki marzy brutto

Wspoélczynnik przy wskazniku dynamiki marzy brutto oszacowany w modelu
Beneisha wynosi 0,528. Oznacza to, ze im wyzsza wartos¢ tego wskaznika tym
wieksza szansa na wystapienie manipulacji sprawozdaniami finansowymi.
M. Beneish wskazywal, bazujac na opracowaniu Leva i Thiagarajana
(1993), ze pogorszenie marzy brutto (sygnalizowane przez wzrost tego wskaz-
nika) jest negatywnym sygnaltem dotyczacym perspektyw rozwoju spotki

17



Rachunkowos( i finanse w procesie zapewnienia bezpieczeristwa ekonomicznego

gieldowej. W konsekwencji spotki o gorszych perspektywach sa bardziej
sklonne do angazowania sie¢ w manipulacje sprawozdaniami finansowymi.
M. Beneish (1999) oczekiwal zwiazku miedzy wartoscia wskaznika marzy ze
sprzedazy a prawdopodobienistwem manipulacji sprawozdaniami finansowymi.

Wskaznik marzy brutto w grupie manipulatorow wykazywal srednig war-
tos¢ 1,159 a w grupie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych
swoich sprawozdan manipulacjom) 1,017. Oznaczalo to, Zze marze ze sprzedazy
spadaly szybciej w przedsiebiorstwach dokonujacych manipulacji sprawozda-
niami finansowymi niz w grupie kontrolne;j.

Wzor zaproponowany przez Beneisha uwzglednia koszt sprzedanych
produktéw (COGS) — co ogranicza wyliczenie do wariantu kalkulacyjnego
rachunku zyskow i strat. Najprawdopodobniej z tej przyczyny A. Golec (2019)
ujetla w swoich badaniach koszt wlasny sprzedazy, czyli marze brutto liczona
na poziomie zysku straty ze sprzedazy, natomiast w wariancie oryginalnym
na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

AQl (Asset Quality Index) — wskaznik jakosci aktywow

Wskaznik jakosci aktywow mierzy dynamike proporcje aktywow innych niz
rzeczowe aktywa trwatle i aktywa obrotowe do aktywow ogoélem, dla ktérych
przyszte korzysci sa potencjalnie mniej pewne. Wskaznik ten zostal zapro-
ponowana przez J. Siegela (1991), ktory wskazywal na mniejszg pewnos$¢ na
wygenerowanie przeplywow pienieznych przez okreslone, mniej pewne, pozycje
aktywow trwalych. Takimi ,mniej pewnymi” aktywami sa wartosci niema-
terialne i prawne oraz inwestycje dlugoterminowe. Jesli wskaznik AQI jest
wiekszy niz 1, spotka zwiekszyla swoje zaangazowanie w takie ,mniej pewne”
pozycje aktywow. Wzrost wskaznika jakosci aktywow wskazuje na zwiekszong
sklonnosé do kapitalizacji poniesionych nakladow w bilansie, a tym samym
ysodraczania” kosztow. Na tej podstawie M. Beneish oczekiwal pozytywnego
zwiazku miedzy wskaznikiem AQI a prawdopodobienstwem manipulacji spra-
wozdaniami finansowymi.

Wspbtczynnik w modelu Beneisha przy tym wskazniku wynosi 0,404.
Czyli im wieksza jego wartos¢, tym wieksza wartos¢ wspolczynnika M. Wartosé
wskaznika AQI dla manipulatoréw wynosila 1,228, a w grupie kontrolnej
(w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich sprawozdan manipulacjom)
wynosita 1,031, czyli jest nizsza i Swiadczy o niskim udziale aktywow innych
niz rzeczowe aktywa trwate i aktywa obrotowe w sumie aktywow.
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SGI - Sales Growth Index — Wskaznik Dynamiki Przychodow

Wskaznik dynamiki sprzedazy jest jednym z kluczowych wskaznikow uwzgled-
nianych w rekomendacjach i innych opracowaniach finansowych, sporzadza-
nych przez analitykow finansowych. Wskaznik wzrostu sprzedazy SGI jest wyli-
czany jako stosunek przychodow ze sprzedazy w danym roku do przychodow
ze sprzedazy w roku poprzednim. Wzrost przychodéw ze sprzedazy nie oznacza
manipulacji, ale spotki gietdowe szybko zwieckszajace przychody sa postrzegane
przez specjalistow jako bardziej sklonne do manipulacji w sprawozdaniach
finansowych niz spotki gietldowe cechujace sie wolniejszym wzrostem, ponie-
waz ich sytuacja finansowa i potrzeby kapitalowe wywieraja presje na mene-
dzerow, aby osiagali cele odnoszace sie do osigganych celéw sprzedazowych
oraz wartosci zyskow. M. Beneish uwzglednit wskaznik dynamiki sprzedazy,
uwzgledniajac wytyczne Krajowej Komisji ds. Oszukanczej Sprawozdawczosci
Finansowej (National Commission on Fraudulent Financial Reporting 1987)
oraz Krajowego Stowarzyszenia Stowarzyszenie Certyfikowanych Bieglych ds.
Oszustw (National Association of Certified Fraud Examiners 1993) oraz opra-
cowanie M. Fridsona (1993). Zdaniem M. Fridsona spo6tki szybko rozwijajace
sie (o duzej dynamice przychodéw ze sprzedazy) sa narazone na duze obnizki
cen akcji przy pierwszych oznakach spowolnienia, moga mie¢ wieksza moty-
wacje do manipulowania sprawozdaniami finansowymi, niz spotki ktérych
przychody nie rosna w sposob tak dynamiczny.

Wspotczynnik w modelu Beneisha przy wskazniku dynamiki przychodow
wynosi 0,892, czyli im wieksza jego wartos¢ tym wieksza warto§¢ wspotczyn-
nika M. Wartos¢ wskaznika SGI dla manipulatoréw wynosita 1,581, a w gru-
pie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich sprawozdan
manipulacjom) wynosi 1,133, czyli jest nizsza i Swiadczy o znaczaco nizszym
tempie wzrostu.

DEPI — Depreciation Index — Wskaznik dynamiki stopy amortyzacji

W liczniku wskaznika dynamiki stopy amortyzacji uwzgledniana jest przecietna
stopa amortyzacji roku poprzedniego, a w mianowniku przecietna stopa amor-
tyzacji dla roku biezacego. Przecietna stopa amortyzacji w danym roku jest
kalkulowana jako relacja amortyzacji do sumy amortyzacja i wartosci srodkow
trwaltych netto. Zdaniem M. Beneisha wskaznik DEPI wiekszy niz 1 wskazuje,
ze tempo amortyzacji aktywow spadlo — zwiekszajac prawdopodobienstwo, ze
zarzadzajacy spotka zrewidowali w gore szacunki dotyczace okresu uzytkowania
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aktywow lub przyjeli nowa metode amortyzacji, ktéra pozwala na zmniejszenie
kosztow amortyzacji i zwiekszenie wykazywanych zyskéw. M. Beneish oczekiwatl
pozytywnego zwiazku miedzy wskaznikiem dynamiki stopy amortyzacji a praw-
dopodobienstwem manipulacji sprawozdaniami finansowymi. Wspélczynnik
oszacowany przy parametrze DEPI w modelu Beneisha wynosi 0,115. Czyli im
wieksza jego wartos¢, tym wieksza wartos¢ wspotczynnika M.

Srednia warto§é wskaznika DEPI dla manipulatoréw wynosita 1,072,
a w grupie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich spra-
wozdan manipulacjom) wynosi 1,007, czyli jest nizsza, co Swiadczy o nizszym
tempie spadku stopy amortyzacji.

SGAI - Sales, general and administrative expenses index
— Wskaznik udziatu kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Wskaznik udzialu kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu w przychodach
porownuje wartos¢ udziatu kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu w przy-
chodach ze sprzedazy w biezacym okresie z wartoscia z poprzedniego okresu.
M. Beneish (1999) wtaczyt ten wskaznik do modelu na podstawie zalecen
Leva i Thiagarajana (1993). Autorzy Ci wskazali, ze analitycy interpretuja
nieproporcjonalny wzrost sprzedazy jako negatywny sygnal dotyczacy przy-
sztych perspektyw spoétki. M. Beneish oczekiwal wystapienia pozytywnego
zwiazku wskaznika dynamiki udzialu kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu
w przychodach z manipulacja sprawozdaniami finansowymi. Wspélczynnik
przy parametrze SGAI w modelu Beneisha wynosi -0,172. Czyli im wieksza
jego wartos¢, tym nizsza wartos¢ wspolczynnika M. Oznacza to niezgodnos¢
oszacowania modelu z pierwotnymi zalozeniami M. Beneisha.

Wartos¢ wskaznika SGAI dla manipulatoréw wynosita 1,107 a w gru-
pie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich sprawozdan
manipulacjom) wynosi 1,085, czyli jest nizsza. R6znice te nie byly nieznaczne.
Udzial kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu rést w obu grupach, a réznice
nie byly duze.

TATA — Total Accruals to Total Assets — Wskaznik udziatu sktadnikow
memoriatowych wyniku finansowego w aktywach

Wskaznik udzialu sktadnikow memorialowych wyniku finansowego w akty-
wach wyliczany byl w spos6b odmienny w wersjach modelu Beneisha z roku
1999 i z roku 2013.
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W wersji Modelu Beneisha z roku 1999 byt liczony tylko na podstawie
danych z bilansu i rachunku zyskow strat jako:
A aktywa obrotowe, - A Srodki pieniezne, - A zobowigzania krétkoterminowey
- A zobowigzania dtugoterminowe, - A podatek dochodowy; - amortyzacja;
aktywa ogotem

TATA =

W liczniku wskaznika udzialu sktadnikow memoriatowych wyniku finan-
sowego w aktywach z roku 1999 kalkulowana byta zmiana wartosci aktywow
obrotowych pomniejszona o zmiane stanu sSrodkéw pienieznych, zmiane stanu
zobowigzan krotkoterminowych, zmiane stanu zobowigzan dlugoterminowych
przypadajacych do splaty w przyszltym okresie, zmiane stanu podatku bie-
zacego oraz amortyzacje. W mianowniku ujmowana byta suma aktywoéw na
koniec roku.

W wersji z roku 2013 wskaznik ten byt liczony tylko na podstawie danych
z bilansu i rachunku przeplywéw pienieznych:

TATA - Total WDK; - Przeptywy operacyjne netto,
Accruals to Total
Assets Aktywa

gdzie WDK to wynik z dzialalnosci kontynuowanej (bez zyskow i strat nadzwy-
czajnych oraz wyniku na dzialalnosci zaniechanej).

Wskaznik udzialu skladnikéw memorialowych wyniku finansowego
w aktywach bazuje na wczesniejszych pracach i stuzy do oceny, w jakim
menedzerowie dokonuja uznaniowych wyborow w zakresie rachunkowosci
w celu ksztaltowania zyskow (Healy 1985, Jones 1991).

M. Beneish wykorzystal wskaznik udziatu sktadnikéw memoriatlowych
wyniku finansowego w aktywach, aby okresli¢ stopien, w jakim raportowane
zyski ,maja pokrycie” w dodatnich przeplywach z dzialalnosci operacyjne;.
Tworca modelu oczekiwal, ze wyzsze wartosci tego wskaznika (,bardziej papie-
rowy” wynik finansowy) beda zwiazane z wystepowaniem manipulacji spra-
wozdaniami finansowymi. Wspotczynnik przy parametrze TATA w modelu
Beneisha wynosi 4,679. Czyli im wieksza jego wartos¢, tym nizsza wartosé
wspolczynnika M. Wartos¢ wskaznika TATA dla manipulatoréw wynosita
0,049, a w grupie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swo-
ich sprawozdan manipulacjom) wynosi 0,015, czyli jest nizsza.

Inny sposéb wyliczenia wskaznika TATA mogt by¢ jedna z przyczyn
zmiany wartosci progowej oddzielajacej manipulatoréw od grupy kontrolne;.
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LVGI — Leverage Growth Index — Wskaznik dynamiki zadtuzenia (ang. Leverage Index)

Wskaznik dynamiki zadluzenia poréwnuje udziat zobowiazan w aktywach
w biezacym okresie z wartoscia z poprzedniego okresu. M. Beneish wilaczyt
ten wskaznik do modelu na podstawie wynikéw swoich wczesniejszych badan,
prowadzonych razem z E. Pressem (Beneish i Press 1993), wskazujacych ze
wzrost zadhuzenia (wzrost dzwigni finansowej) moze silnie sktania¢ zarzadza-
jacych spoétkami do manipulowania sprawozdaniami finansowymi, zwlaszcza
w przypadku wystepowania zobowiazan umownych (ujetych w umowach kre-
dytowych lub warunkach obligacji).

Wspotczynnik przy parametrze LVG w modelu Beneisha wynosi -0,327,
czyli im wieksza jego wartos¢, tym nizsza wartoS¢ wspotczynnika M. Oznacza
to niezgodnos¢ oszacowania modelu z pierwotnymi zatozeniami M. Beneisha.
Wartos¢ wskaznika dynamiki zadtuzenia dla manipulatorow wynosila 1,124
a w grupie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddajacych swoich spra-
wozdan manipulacjom) wynosita 1,033, czyli byla nizsza.

Jak wspomniano przy opisach poszczegolnych wskaznikéw ich wartosci
dla spotek manipulatorow i niemanipulatorow istotnie sie roznily. Roznice te
zostaly podsumowane w tabeli 2.

Tabela 2. Wyliczenie poszczegdlnych wskaznikéw ich wartosci dla spétek manipulatoréw i niemanipulatoréw

Wskaznik Manipulatorzy Niemanipulatorzy

DSRI 1,412 1,030

GMI 1,159 1,017

AQl 1,228 1,031

SGl 1,581 1,133

DEPI 1,072 1,007

SAGI 1,107 1,085
TATA 0,049 0,015

LVGI 1,124 1,033

Zrédio: M. Beneish (1999 s, 27).

Mozna zatem wykorzystywac te wartosci srednie i mediany do wstepnych
prac analitycznych nad modelem.
Oszacowana przez M. Beneisha posta¢ modelu z roku 1993 byla nastepujaca:

M8 =-4,84 + 0,920 DSRI + 0,528 GMI + 0,404 AQI + 0,892 SGI + 0,115 DEPI - 0,172 SGAI
+4,679 TATA - 0,327 LVGI
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Na poczatku graniczny poziom wskaznika M dla modelu wynosit -2,22.
Wartos¢ powyzej wskaznika M wskazywata, ze sprawozdanie moze by¢ pod-
dane. Opisujac swoj model M. Beneish wskazal, Zze wspolczynniki przy zmien-
nych (wskaznikach) LVGI, DEPI i SGAI nie byty znaczace statystycznie. Jako
mozliwa przyczyne wskazywal na to, ze mierniki te moga w wiekszym stop-
niu by¢ powiazane z dopuszczalnym zakresem ksztaltowania wynikow a nie
manipulacja sprawozdaniami finansowymi. Co warte podkreslenia, wartosci
wspoltczynnikow przy zmiennych (wskaznikach) niezgodnych z pierwotnymi
zalozeniami M. Beneisha (1999) okazaly sie nieistotne statystycznie.

W roku 1997 M. Beneish opublikowal zmodyfikowana wersje modelu
(zob. Holda 2020)

M5_czynnikowy = -6,065 + 0,823 DSRI + 0,906 GMI + 0,593 AQI + 0,717 SGI + 0,107 DEPI

M. Beneish wraz z C. Lee i D. Nicholsem kontynuowali prace nad uzy-
tecznoscia modelu i opublikowali swoje wyniki w Financial Analysts Journal
w roku 2013. W badaniu tym uwzglednili dane spétek z bazy Compustat z lat
1993-201 oraz nowy przyjeli nowy graniczny prog M-Score -1,78 oraz powro-
cili do wersji z 1999 roku (Beneish i in 2013).

W przypadku braku danych w modelu Beneisha, zdaniem jego autora
mozna stosowac wartosci wzorcowe. Dla wszystkich wskaznikow, z wyjatkiem
TATA, ogolny wartos¢ wzorcowa wynosi jeden, podczas gdy dla TATA wynosi zero.

W celu lepszego objasnienia sposobu wyliczenia wskaznika M sposob
jego wyliczenia na podstawie danych ze spoétek manipulujacych sprawozda-
niami finansowymi i dla spoétek z grupy kontrolniej (niemanipulujacych spra-
wozdaniami finansowymi) zostaly przedstawione w tabelach 3 i 4.

Tabela 3. Wyliczenie wskaZnika M na podstawie $rednich danych ze spétek manipulatoréw

Wspétczynnik (1) $rednia wartosé (2) lloczyn (1) x (2)
DSRI 0,92 1,412 1,299
GMI 0,528 1,159 0,612
AQl 0,404 1,228 0,496
SGI 0,892 1,581 1,41
DEPI 0,115 1,072 0,123
SAGI -0,172 1,107 -0,19
TATA 4,679 0,049 0,229
LvaGl -0,327 1,124 -0,368
Wyraz wolny -4,84 1 -4,84
Wskaznik M -1,228

Zrédho: Opracowanie wiasne na podstawie Beneish (1999 s. 27).
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Wartos¢ wskaznika M wyliczona srednich danych ze spétek manipula-
toréw wynosi -1,228, czyli jest powyzej wartosci granicznych — 2,220 (model
7z 1999) i -1,780 (model z 2013).

Tabela 4. Wyliczenie wskaznika M na podstawie $rednich danych ze spétek z grupy kontrolnej

Wspétczynnik (1) Srednia wartos¢ (2) lloczyn (1) x (2)
DSRI 0,92 1,03 0,948
GMI 0,528 1,017 0,537
AQl 0,404 1,031 0,417
SGI 0,892 1,133 1,01
DEPI 0,115 1,007 0,116
SAGI -0,172 1,085 -0,187
TATA 4,679 0,015 0,07
LVGI -0,327 1,033 -0,338
Wyraz wolny -4,84 1 -4,84
Wskaznik M -2,267

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Beneish (1999 s. 27).

Wartos¢ wskaznika M wyliczona Srednich danych ze spétek z grupy kon-
trolnej wynosi -2,267, czyli jest ponizej wartosci granicznych — 2,220 (model
7z 1999)1i-1,178 (model z 2013) (por. tabela 31 4).

Analizujac site wplywu poszczegdlnych wskaznikow, najwiekszy wplyw
na wartos¢ wskaznika maja wskazniki DSRI, SGI i GMI, zas wskazniki SAGI
i LVGI przyczyniaja sie do pomniejszenia wartosci wskaznika M. Nalezy zauwa-
zy¢, ze wskazniki SAGI i LVGI przyjmuja wartosci bardzo zblizone zaréwno dla
grupy manipulatoréw, jak i grupy kontrolne;.

Tabela 5. Wyliczenie wskaznika M na podstawie wartosci wzorcowych

Wspétczynnik (1) Srednia wartos¢ (2) lloczyn (1) x (2)
DSRI 0,92 1 0,92
GMI 0,528 1 0,528
AQl 0,404 1 0,404
SGI 0,892 1 0,892
DEPI 0,115 1 0,115
SAGI -0,172 1 -0,172
TATA 4,679 0 0
LvGl -0,327 1 -0,327
Wyraz wolny -4,84 1 -4,84
Wskaznik M -2,48

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie Beneish (1999 s. 27).
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Waznym zalozeniem modelu Beneisha jest stwierdzenie, ze jezeli zostaje
wykryta potencjalna manipulacja sprawozdaniami finansowymi, wskaznik ten
nie powinien by¢ liczony dla kolejnych lat, poniewaz w duzej czesci bazuje na
dynamice pozycji ze sprawozdan finansowych.

Analizujac przydatnos¢ modelu jako narzedzia do wykrywania manipu-
lacjami sprawozdaniami finansowymi, M. Beneisch wskazatl, ze model moze
popelnia¢ dwa rodzaje bledow: moze sklasyfikowac¢ podmiot jako niemanipu-
lujacy, w sytuacji gdy w rzeczywistosci nie manipuluje (btad typu I), lub moze
sklasyfikowa¢ podmiot jako manipulujacy, w sytuacji gdy w rzeczywistosci
nie manipuluje (btad typu II). Wartosci graniczne prawdopodobienstwa, ktore
minimalizuja oczekiwane koszty blednej klasyfikacji, zaleza od kosztow zwia-
zanych z wzglednym kosztem popelnienia bledu jednego lub drugiego typu.

Zdaniem M. Beneisha mimo, iz funkcje celu decydentow nie sa obserwo-
walne, koszty btedéw klasyfikacji moga sie r6zni¢ w zaleznosci od decydenta.
Na przyktad inwestorzy prawdopodobnie beda mieli wysokie koszty bledu
typu I, poniewaz strata inwestycyjna zwiazana z odkryciem manipulacji jest
bardzo duza, podczas gdy ich koszty btedu typu II bytyby niskie ze wzgledu
na dostepnosc¢ substytutow. Funkcja regulatora wymaga jednak zrownowa-
zenia ochrony inwestujacego spoteczenstwa z kosztami falszywego oskarzenia
spotki. Ich wzglednych kosztow nie mozna zmierzy¢, ale jest prawdopodobne,
ze ich koszty btedu typu Il sa wyzsze niz koszty inwestorow.

A. Dalecka zwraca uwage, ze weryfikacji modelu dokonali T. Cook, H.
Grove i E. Basilico (2004), uzywajac probki 120 manipulatoréow i 67 366 spolek
z lat 1986-2001. W wyniku obliczen poziom M-score zostal przesuniety do
-1,99. Dokladnos¢ modelu osiagneta zas 76% w pierwszym roku, w ktorym
zastosowano oszukancze metody, i 66% w drugim roku po roku zastosowania
manipulacyjnych technik. Jednoczesnie model jest obarczony dwoma rodza-
jami bledow. Blad typu I klasyfikuje przedsiebiorce jako manipulatora, gdy
nim nie jest. Natomiast btad typu II klasyfikuje manipulatora jako uczciwego
przedsiebiorce. Badania wykazaly, ze w pierwszym roku mozliwos¢ popelnie-
nia btedu I wynosi 14%, a btedu typu II - 10% (Basilico, Grove 2008).

M. Beneish (1999) podkreslit rowniez, ze ze wzgledu na fakt, iz jego
model bazuje gtéwnie na wskaznikach dynamiki, jego przydatnos¢ do klasy-
fikacji spolek jako manipulujacych sprawozdaniami finansowymi moze byc¢
mocno ograniczona w przypadku wystapienia nastepujacych zdarzen:

* istotnego przejecia innego podmiotu badanym okresie,
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* istotnej zmiany w strategii maksymalizacji wartosci (zmiany modelu
biznesowego),

* znaczacej zmiany w otoczeniu rynkowym (na przyktad zalamania popytu
na danym rynku).

Z 20 najglosniejszych przypadkéw manipulacji sprawozdaniami finan-
sowymi w tym okresie model wykryl 12 przypadkow manipulacji przed ich
ujawnieniem, nie ujawnit 5 przypadkéw mimo dostepnosci danych i w 3 przy-
padkach nie mogl by¢ zastosowany ze wzgledu na brak odpowiednich danych.

W badaniu tym M. Beneish wraz z zespolem wykazali réwniez przydat-
nos¢ modelu do przewidywania wahan kursow spoélek gietldowych. Autorzy
ci podkreslili rowniez zmiany w mechanizmach manipulacji sprawozdaniami
finansowymi, powotujac sie na badania Schrands, Zechman 2012) (por. Kama,
I., Melumad, N. (2011, 2020), ktére moga wplywacé negatywnie na skutecznosc
modelu.

Modyfikacje modelu zaproponowal Beneisha M. Marinakis.

Model zostal wzbogacony o dodatkowe zmienne uwzgledniajace udziat
wynagrodzenia rewidenta w sumie bilansowej (Audit Fees to Total Assets Index
— AUDI), efektywna stope opodatkowania (Effective Tax Rate Index — EFTAX)
oraz stosunek wynagrodzen dyrektorow do przychodéw ze sprzedazy (Directors
Remuneration to Sales Index — DIRSI) pozwolil zwiekszy¢ liczbe poprawnie
klasyfikowanych podmiotow.

Przeglad literatury — wyniki badan z wykorzystaniem Modelu Beneisha

W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ badania w formie opiséw przypadkow
pojedynczych przedsiebiorstwa dokonujacych manipulacji sprawozdaniami
finansowymi. Badania takie przeprowadzili miedzy innymi M. Mahama (2015)
na przykladzie amerykanskiej spotki Enron, Omar i in. (2014) na przyktadzie
malezyjskiej spotki Megan Media Holdings Berhad.

Ciekawe wyniki badan z wykorzystaniem modelu Benisha przedstawit
S. Repousis (2016) w Journal of Financial Crime. Przeanalizowal on spra-
wozdania 25 486 sprawozdan przedsiebiorstw za lata 2011-2012 (z wyla-
czeniem bankow). Wyniki wskazaty, ze 8 486 spotek lub 33 procent catej
proby uzyskato wynik wyzszy niz -2,2, co jest sygnalem, ze podmioty te mogly
dopuszczaé sie manipulacji danymi w sprawozdaniach finansowych. Na tak
wysoki odsetek przedsiebiorstw przekraczajacych wartosci graniczne mogt
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miec¢ wplyw dobor proby — ujecie mniejszych podmiotéw o wiekszej zmienno-
Sci danych finansowych oraz dobér okresu. W latach 2011-2012 Grecja byla
w trudnej sytuacji ekonomicznej. W 2011 roku tempo wzrostu PKB wyniosto
-9,1% 1. W 2012 roku tempo wzrostu PKB wyniosto -6,6% 1. W obu latach
Grecja byla w recesji, a tempo wzrostu PKB byto ujemne. S. Repousis wska-
zywal na uzytecznos¢ modelu Beneisha jako wstepnego badania przesiewo-
wego, pozwalajacego na wychwycenie podmiotow gospodarczych mogacych
stosowac¢ manipulacje w sprawozdaniach finansowych. Autor ten zachecat do
stosowania modelu Beneisha przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych,
takich jak: banki, inwestorzy, biegli rewidenci, organy podatkowe, regulato-
rzy i inne instytucje panstwowe. S. Repousis podkreslal rowniez koniecznoscé
zachowania ostroznosci przy interpretacji, poniewaz jego zdaniem uzyskanie
wartosci granicznej w modelu Beneisha nie jest automatyczng oznaka mani-
pulacji sprawozdaniem finansowym. Jego zdaniem, majac wiecej dostepnych
danych, nalezy uwaznie obserwowac wzorce zmian wartosci w sprawozdaniach
w dtuzszym okresie czasu.

A. Holda zrealizowal badanie z wykorzystaniem modelu Beneisha na
przyktadzie sprawozdan finansowych osmiu spétek (wybranych sposrod pier-
wotnej proby ponad 30 podmiotéw) na GPW. Model zostal przetestowany na
sprawozdaniach finansowych za 2010 r. Jako spo6tki dokonujace manipulacji
zostaly zakwalifikowane:

a. Spolki, ktore otrzymaly kare pieniezna od Komisji Nadzoru Finansowego
za nieprawidlowosci zwiazane ze sprawozdaniami finansowymi w latach
pozniejszych niz 2010 (co moze rowniez wskazywac, ze juz wczesniej
manipulowaly sprawozdaniami finansowymi). Byly to spotki oznaczone
jako Alfa i Beta.

b. Spolki, ktore otrzymaly opinie z powaznymi zastrzezeniem od audytorow.
Byly to spotki oznaczona jako Gamma i Delta.

Jako spoétki kontrolne (cztery) zostaly dobrane cztery spotki gieldowe,
w ktorych nie zostaly zidentyfikowane podobne nieprawidlowosci. Opis spolek
badanych przez A. Holde zostal przedstawiony w tabeli 6.

Tabela 6. Wykaz spotek z badania A. Hotdy

Spétka Sektor, w ktorym funkcjonuje spétka
Alpha Handel detaliczny
Beta Inne ustugi
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Spétka Sektor, w ktorym funkcjonuje spétka
Gamma Produkcja drewna i papieru
Delta Produkcja lekow
Dzeta Handel hurtowy
Eta Produkcja zywnosci
Theta Produkcja zywnosci
lota Handel detaliczny

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie A. Hotda (2020 s. 296).

Wyniki badania A. Holdy potwierdzily, ze model Beneisha z powodzeniem
identyfikuje polskie spoiki ,manipulatorow”, potwierdzajac tym samym wyniki
badan uzyskane przez autorow z innych krajow, ktore rowniez potwierdzily
skutecznosé modelu Beneisha (w jego wersji 8-czynnikowej, a nie w wersji
S-czynnikowej).

Glownym wnioskiem plynacym z badania jest to, ze model Beneisha
moze by¢ wykorzystywany jako narzedzie do identyfikacji manipulacji spra-
wozdaniami finansowymi, w tym w polskich spétkach. Autor badania zastrzegt
jednak, ze analizowana proba badawcza byla niewielka, dlatego aby w pelni
potwierdzi¢ skutecznos¢ modelu Beneisha w polskich realiach, konieczne jest
przeprowadzenie poglebionego badania na wiekszej grupie firm, ktére rozsze-
rzy badania, ktorych wyniki zostaly opisane w niniejszym artykule. A. Holda
zwrocil uwage, ze wykorzystanie modelu Beneisha w praktyce nie polegatoby
oczywiscie na automatycznej identyfikacji podmiotéw dokonujacych mani-
pulacji sprawozdaniami finansowymi, ale raczej na wskazaniu podmiotow,
ktore powinny zosta¢ poddany doglebnej kontroli, gdyz model wskazuje, ze
mogto dojs¢ do manipulacji. Analizowana proba badawcza byta niewielka, dla-
tego w celu pelnego potwierdzenia skutecznosci modelu Beneisha w polskich
realiach, konieczne jest przeprowadzenie poglebionego badania na wiekszej
grupie spotek, co rozszerzy badania, ktorych wyniki zostaly opisane w niniej-
szym artykule.

Skutecznosé klasyfikacyjna modelu M. Beneisha potwierdzily rowniez
badania przeprowadzone przez M. Kamala, M. Salleh i A. Ahmad (2016).
Badacze ci przeanalizowali 17 przypadkow wykrytych manipulacji na
Malezyjskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w latach 1993-2014. Wyniki
badaczy malezyjskich wskazaly na podobna skutecznos¢ modelu jak w przy-
padku badan Beneisha. Wzgledem spoélek malezyjskich model wykryt z wyprze-
dzeniem manipulacje w przypadku 12 (78% spoétek przy wartosci krytycznej
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wskaznika M wynoszacej -1,78 i czternascie (82%) przy wartosci krytyczne;j
wskaznika M wynoszacej -2,22. Ponadto, gdy zastosowano wynik wiekszy niz
-1,89 i wiekszy niz -1,78, pierwszy z nich zidentyfikowat trzynascie (76%) z 17
spotek jako manipulujacych zyskami i oszustow, podczas gdy drugi wykryt
dwanascie (71%) z 17 spotek. Badacze z Malezji wskazali na nastepujace ogra-
niczenia modelu Beneisha. Po pierwsze, model charakteryzuje sie relatywnie
wysokim poziom bledow pierwszego rodzaju (na poziomie 21-29%). Po drugie,
ich zdaniem model Beneisha moze by¢ rowniez stosowany wylacznie do analizy
danych sprawozdan finansowych spoétek notowanych na gietdzie i nie moze
by¢ wiarygodnie stosowany w sSrodowisku mniejszych, nienotowanych spotek.

R. Kaur, K. Sharma i A. Khanna (2014) przeanalizowali dane 332 spoétek
indyjskich z sektorow informatycznego (IT) i outsourcingu ustug biznesowych
(BPO), handlu detalicznego, hotelarstwa, biotechnologicznej, telekomunika-
cyjne i produkcji kawy w latach 2012 i 2013. Wyniki ich badan sugeruja, ze
najwieksza skala manipulacji wystepowata w spotkach z sektora IT i BPO
(32%) oraz handlu detalicznego (31%) a nie wystapila w sektorze produk-
cji kawy. Takie zr6znicowanie sektorowe moze po czesci wynikac z wiekszej
zmiennosci przychodéw w sektorach IT i handlowym

F. Paolone i C. Magazzino (2014) przeprowadzili analize 1809 sprawozdan
wloskich spotek akcyjnych w latach 2005-2012 z sektorow: widkienniczego,
spozywczego, odziezowego, motoryzacyjnego, metalurgicznego. Z proby zostaly
wylaczone przedsiebiorstwa znajdujace sie w likwidacji. Za punkt graniczny
uznali oni warto$¢ wskaznika M na poziomie -1,78 i stwierdzili, ze azw 51,4%
analizowanych przypadkow moglto dochodzi¢ do manipulacji wynikami.

E. Kara, M. Korpi i M. Ugurlu (2015) dokonali analizy sprawozdan 132
spotek tureckich notowanych na gietdzie w Istambule, zaliczanych do sektora
przemystowego, w okresie 2010-2012. W ich badaniu az 66 podmiotéw zostalo
zaklasyfikowanych do grupy manipulatoréw.

Wspomniane publikacje obejmowaly liczne grupy podmiotow, jednak
duzym ograniczeniem tego typu badan jest fakt, ze nie podjeto w nich préoby
oceny skutecznosci tego narzedzia, czyli weryfikacji, czy spotki wskazane jako
manipulatorzy rzeczywiscie dokonywaty manipulacji.

Wyniki badan N.H. Anh i N.H. Linh (2016) na probie 229 spoétek niefi-
nansowych notowanych na wietnamskiej gietdzie wskazaty, Ze problem mani-
pulacji wynikami w latach 2013-2014 dotyczyl az 48,4 % podmiotéw. Autorzy
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wspomnieli, ze ich wyniki byly zgodne z wynikami badan bieglych rewidentow,
ale nie podali szczeg6tow ani uzasadnienia w tym zakresie.

Trzecia grupe stanowia publikacje, w ktérych autorzy prébuja ocenié
skutecznos¢ identyfikacji przedsiebiorstw jako manipulatoréow lub niemani-
pulatoréow. Badania przeprowadzone przez Tarjo i H. Herawati (2015) w latach
2001-2014 objely 35 indonezyjskich spétek, w stosunku do ktorych instytucje
nadzorujace rynek kapitatowy przeprowadzitly postepowania wskazujace na
oszustwa w sprawozdaniach finansowych. Kazdej ze spolek przypisano rowniez
pare — podmiot z tego samego sektora o zblizonej wartosci aktywow. Analizy
wykazaly, ze przy wykorzystaniu oSmioczynnikowego modelu Beneisha udato
sie poprawnie zaklasyfikowac¢ 77% manipulatorow i 80% niemanipulatorow.

Nizsza skuteczno$sé modelu Beneisha wykazaly badania P. Marinakisa
(2011). Dokonat on analizy 185 spoétek brytyjskich, w stosunku do kto-
rych w okresie od 1994 do 2006 roku brytyjski Komitet ds. Przegladu
Sprawozdawczosci Finansowej (Financial Reporting Review Panel — FRRP) zgto-
sit zastrzezenia dotyczace wiarygodnosci sprawozdan finansowych. Wynika
z nich, ze model Beneisha w préobie estymacyjnej poprawnie identyfikowat
od 52% do 62% manipulatoréw przy btednym zaklasyfikowaniu od 8,4% do
19,4% spotek niedokonujacych manipulacji, w zaleznosci od przyjetej wartosci
granicznej. Dla proby kontrolnej wartosci te wyniosly odpowiednio 42-57%
oraz 7-10%. P. Marinakis (2011) zaproponowat rozszerzenie modelu Beneisha
o nastepujace zmienne: relacja optat za audyt do aktywow (Audit Fees to Total
Assets Index — AUDI), wskaznik efektywnej stopy podatkowej (Effective Tax
Rate Index EFTAX), wskaznik wynagrodzenia dyrektorow do przychodow ze
sprzedazy (Directors Remuneration to Sales Index — DIRSI). Tak zmodyfikowany
model wykazal sie wyzsza skutecznoscia.
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Wyniki badan empirycznych

Komisja Nadzoru Finansowego — zadania i naktadane kary

Komisja Nadzoru Finansowego sprawuje nadzor nad sektorem bankowym,
rynkiem kapitalowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym, nadzor nad instytu-
cjami platniczymi i biurami ustug platniczych, instytucjami pienigdza elektro-
nicznego, sektorem kas spoétdzielczych oraz nad sektorem instytucji pozycz-
kowych. Do zadan Komisji Nadzoru Finansowego nalezy:

* podejmowanie dzialan stuzacych prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
finansowego,

* podejmowanie dzialan majgcych na celu rozwoj rynku finansowego i jego
konkurencyjnosci,

* podejmowanie dzialan edukacyjno-informacyjnych w zakresie funkcjo-
nowania rynku finansowego,

* udzial w przygotowywaniu projektow aktoéw prawnych w zakresie nad-
zoru nad rynkiem finansowym,

* stwarzanie mozliwosci polubownego i pojednawczego rozstrzygania spo-
row miedzy uczestnikami rynku finansowego, w szczego6lnosci sporow
wynikajacych ze stosunkéw umownych miedzy podmiotami podlega-
jacymi nadzorowi Komisji a odbiorcami ustug Sswiadczonych przez te
podmioty,

* wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.!

Kompetencje KNF zostaly okreslone w ustawie z dnia 21 lipca 2006
roku o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz w ustawach dotyczacych
poszczegbdlnych sektorow rynku finansowego, takich jak: sektor bankowy,
ubezpieczeniowy, emerytalny, kapitalowy, spotdzielcze kasy oszczednoscio-
wo-kredytowe, ustugi platnicze i instytucje pozyczkowe. Glownym celem nad-
zoru KNF jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego,
jego stabilnosci, bezpieczenstwa i przejrzystosci, wzmacnianie zaufania do
rynku oraz ochrona interesow jego uczestnikow poprzez dostarczanie rzetel-
nych informacji o funkcjonowaniu rynku. KNF realizuje swoje cele pelniac
nastepujace funkcje: licencyjna, regulacyjna, kontrolna i dyscyplinujaca. KNF
wydaje bowiem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez banki, spoétdziel-
cze kasy oszczednosSciowo-kredytowe, krajowe instytucje ptatnicze, zaklady

1 https://www.knf.gov.pl/o_nas/komisja.
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ubezpieczen i zaklady reasekuracji, otwarte fundusze emerytalne, fundusze
inwestycyjne czy firmy inwestycyjne?.

Ustawodawca nadatl KNF takze szereg kompetencji w zakresie stosowania
srodkow nadzorczych. I tak np. w przypadku stwierdzenia naruszenia obowig-
zujacych przepisow prawa KNF moze naklada¢ kary finansowe przewidziane
w przepisach prawa, a takze cofnac¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
przez instytucje finansowa. Jesli jakas praktyka rynkowa budzi kontrowersje,
to KNF moze wydac zalecenia, kierowane indywidualnie do danego podmiotu,
lub rekomendacje czy wytyczne, ktorych celem jest oddzialywanie na caly
sektor rynku finansowego. KNF na biezaco analizuje raporty przesytane przez
instytucje finansowe oraz ocenia, czy wypelniaja one okreslone przepisami
prawa wymogi kapitatowe. Do kompetencji KNF nalezy rowniez prowadzenie
kontroli w podmiotach nadzorowanych.

W szczegolnosci, KNF moze natozy¢ kary pieniezne:

* za naruszenie przepisow ustawy o ubezpieczeniach obowiazko-
wych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych,

* ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

* Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004 /72 /WE, ustawy z 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o przeciw-
dzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Wysokos¢ kary zalezy od rodzaju naruszenia i moze wynosi¢ nawet kil-
kadziesiat milionéw zlotych. W przypadku naruszenia obowigzkow informa-
cyjnych kary nakladane przez KNF w obszarze obowigzkéw informacyjnych
spotek gietdowych dotycza najczesciej:

* braku przekazania sprawozdan finansowych do organéw nadzorczych

i brak opublikowania sprawozdan finansowych, raportéw rocznych,

raportow bieglych rewidentow,

* brak przekazania informacji poufnych, ktére powinny by¢ opublikowane

w formie raportéw okresowych,

* nienalezyte sporzadzenie sprawozdan finansowych i raportéow rocznych.

2 https://www.knf.gov.pl/dla_konsumenta/Ochrona_klienta_na_rynku_uslug_finansowych/KNF.
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W 2019 roku KNF natozyt 76 kar o tacznej wartosci 70 728 300 zt. Kary

za nierzetelne sporzadzenie raportow okresowych dotyczyly nastepujacych

podmiotow

1.

gD

Grupa Azoty,
GetBack,
Mediatel,
Almamarket,
Wilbo.

W 2020 roku KNF natozyt 39 kar o lacznej wartosci 29 328 300 zt. Kary

za nierzetelne sporzadzenie raportow okresowych dotyczyly nastepujacych

podmiotow:

1.
2.
3.

GetBack,
Almamarket,
Krezus (brak sprawozdan).

W 2021 roku KNF natozyt 39 kar o tacznej wartosci 28 002 200,00 zt.

Kary za nierzetelne sporzadzenie raportow okresowych dotyczyly nastepuja-

cych podmiotow:

1.

2.
3.
4.

GetBack,

Mediatel,

Indygotech,

Polska Grupa Fotowoltaiczna.

W 2022 roku KNF natozyt 49 kar o lacznej wartosci 72 038 200 zt. Kary

za nierzetelne sporzadzenie raportéw okresowych dotyczyly nastepujacych

podmiotow:

1.

® Nk Db

Indygotech Minerals,

Polska Grupa Fotowoltaiczna,

Mediatel,

Drewex,

Manydev Studio SE (wczes$niej Platynowe Inwestycje),
Getback,

Satis,

ZM Kania.
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W 2023 roku KNF natozyl 66 kar o lacznej wartosci 32 217 200,00 zt.
Kary za nierzetelne sporzadzenie raportéow okresowych dotyczyty nastepuja-
cych podmiotow:

1. Polska Grupa Fotowoltaiczna,
. Satis,
. Drewex,
. Indygo Minerals,
. Ursus,
. Chemoservis-Dwory SA w upadlosci,
. ZM Kania.

N O A WN

Podsumowujac kary nakladane przez KNF za nienalezyte wykonywanie
obowigzkoéw informacyjnych (manipulowanie sprawozdaniami finansowymi)
byly stosunkowo nieliczne i obejmowaly waski krag podmiotéw gospodarczych.

Potencjalne manipulowanie sprawozdan finansowych w publicznych
spotkach handlowych wobec ktorych KNF natozyto kary w zakresie
naruszenia obowigzkow informacyjnych — badanie empiryczne

W niniejszym badaniu przeprowadzono analize weryfikujaca nastepujace
pytanie badawcze: ,Czy w publicznych jednostkach gospodarczych, wobec
ktorych Komisja Nadzoru Finansowego podjeta uchwaty o natozeniu kar za
naruszenie obowigzkow informacyjnych, zachodzi prawdopodobienstwo mani-
pulacji w sprawozdaniach finansowych w okresach, ktérych dotyczy kara?”.
Dodatkowo w badaniu przeprowadzono weryfikujaca analize porownawcza, czy
w innych spoétkach publicznych o podobnym profilu dziatalnosci, w porowny-
walnym okresie czasu, rowniez zachodzitlo prawdopodobienstwo manipulacji
finansowych. Wnioskowanie przeprowadzono na podstawie modelu Beneisha
weryfikujacego sprawozdania finansowe wskazanych podmiotow gospodar-
czych w roku dotyczacym natozenia kary oraz co najmniej na rok przed nato-
zeniem kary. Wobec tak postawionego pytania badawczego, weryfikacja empi-
ryczna zostala przeprowadzona w nastepujacych parach spotek publicznych:
e ZM Kania SA w upadlosci (spétka ukarana) — Gobarto SA (spoétka
porownywana),
* Polska Grupa Fotowoltaiczna SA (spotka ukarana) — Photon Energy NV
(spotka porownywana).
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Badanie ZM Kania SA — Gobarto SA

W grudniu 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego nalozyta na Zaklady Miesne
Kania SA w upadtosci kare dotyczaca nieprawidlowosci ujawnionych w spra-
wozdawczosci finansowej ZM Kania SA w latach 2015-2017. Nieprawidtowos¢
dotyczyta braku sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych i przekazywa-
nia ich do publicznej wiadomosci przez ZM Kania SA pomimo ciazacym na
ZM Kania SA obowiazku konsolidacji sprawozdan finansowych.

Kara KNF natozona na ZM Kania SA

Komisja Nadzoru Finansowego (,Komisja”) wydata 2 grudnia 2022 r. decy-
zje naktadajaca na Zaklady Miesne Henryk Kania SA w upadlosci (,Spotka”,
ysEmitent”) kary pieniezne w wysokosci:
I. 50 000 zt za niewykonanie obowiazku informacyjnego w zwigzku z nieprze-
kazaniem Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicz-
nej wiadomosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.
II. 710 000 zt za niewykonanie obowiazku informacyjnego w zwiazku z nie-
przekazaniem Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego za 2016 r.
III. 710 000 zt za niewykonanie obowiazku informacyjnego w zwigzku z nie-
przekazaniem Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 r.,
co stanowilo naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,ustawa o ofercie”).

Spotka sprawowata kontrole nad podmiotami podlegajacymi konsolidacji
w ramach Grupy Kapitalowej Staropolskie Specjaly, tj. Staropolskie Specjaty
Sp. z 0.0. oraz Ekofood Sp. z 0.0. W zwigzku z tym byta zobowiazana do prze-
kazania Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowanych raportéw rocznych za lata obrotowe: 2015,
2016 1 2017, prezentujacych skonsolidowane sprawozdanie roczne za rok
obrotowy, ktérego raport dotyczy. Spotka nie dopelnita tego obowiazku, czego
skutkiem byla sytuacja, w ktorej od 21 marca 2016 r. do 13 kwietnia 2021 r.
na rynku kapitalowym brakowalo pelnej i rzetelnej informacji o rzeczywistej
sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta. Uczestnicy rynku kapitato-
wego nie wiedzieli o istnieniu stosunku dominacji Emitenta nad podmiotami
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podlegajacymi konsolidacji w ramach GRUPY KAPITALOWEJ STAROPOLSKIE
SPECJALY. Stan dezinformacji utrzymywat sie ponad 5 lat, do wycofania
akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, ktore nastapito 13 kwietnia
2021 r. Brak pelnej informacji oznacza, ze interes inwestoroéw zostat naru-
szony poprzez umniejszenie mozliwosci podejmowania przez nich decyzji inwe-
stycyjnych w oparciu nie tylko o dane finansowe Emitenta, ale rowniez jego
grupy kapitatowe;.

Prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapi-
talowej, tak jakby byta ona jedng jednostka gospodarcza, pokazuje, ze istnieja
pomiedzy cztonkami takiej grupy powiazania, transakcje handlowe, powiaza-
nia kapitalowe i finansowe, wzajemne S§wiadczenia i poreczenia. Na podstawie
wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych nie mozna ocenic¢ sytuacji
finansowej i majatkowej grupy podmiotow.

Maksymalny wymiar kary pienieznej w tej sprawie wynosit:

a. w pkt I -1 000 000 z1,
b. wpkt II i IIl - 70 992 950 zl.

Kary nalozone na Spoétke sa znaczaco nizsze od maksymalnego wymiaru
z uwagi na uwzglednienie przez Komisje aktualnej sytuacji prawno-ekono-
micznej Spotki, ktora wynika z ogloszenia 18 lipca 2020 r. jej upadlosci oraz
uzyskiwanych przez nia przychodow.

Z uwagi, ze nalozona kara dotyczyta okresow sprawozdawczych 2015 -
2017 - badanie przeprowadzono dla sprawozdan finansowych sporzadzonych
w okresie 31 grudnia 2014 r. — 31 grudnia 2017 r. W tabelach 7 i 8 zaprezen-
towano wyniki modelu Beneisha wyliczone dla ZM Kania SA Z otrzymanych
danych wynika, ze juz sprawozdanie sporzadzone na 31 grudnia 2014 r.
obarczone jest prawdopodobienstwem zmanipulowania danych finansowych
(wynik -1,33, ktory jest wyzszy od wartosci granicznej®). Zgodnie z zalozeniem
modelu Beneisha ,jezeli zostaje wykryta potencjalna manipulacja sprawozda-
niami finansowymi wskaznik ten nie powinien by¢ liczony dla kolejnych lat,
poniewaz w duzej czesSci bazuje na dynamice pozycji ze sprawozdan finanso-
wych” — odstapiono od analizy danych w kolejnych latach sprawozdawczych.

3 Wartos$¢ graniczna modelu Beneish'a wynosita - 2,220 (model z 1999) i -1,178 (model zweryfikowany ponownie w 2013).
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Tabela 7. Model Beneisha - ZM Kania SA

31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r. 31.12.2018 . Manipulatorzy mani:‘i!T;torzy
DSRI 1,16 1,14 1,19 0,63 1,48 1,412 1,03
GMI 2,28 083 1,01 1,01 0,69 1,159 1,017
AQl 0,62 0,80 0,74 419 0,82 1,228 1,031
SGI 1,19 117 1,26 1,20 0,89 1,581 1,133
DEPI 1,06 0,99 1,11 1,55 0,54 1,072 1,007
SGAI 1,00 1,24 0,84 0,81 1,22 1,107 1,085
TATA 0,07 0,11 0,10 0,05 0,01 0,049 0,015
LVGI 0,96 1,00 1,05 1,05 1,00 1,124 1,033
Model -1,33 -1,94 -1,70 -1,05 -2,41
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych ZM Kania SA.
Tabela 8. Model Beneisha - ZM Kania SA sita wptywu poszczegbinych wskaznikéw
Wspétczynnik 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r. 31.12.2018r.
DSRI 0,92 1,0672 1,0488 1,0948 0,5796 1,3616
GMI 0,528 1,2038 0,4382 0,5333 0,5333 0,3643
AQl 0,404 0,2505 0,3232 0,2990 1,6928 0,3313
SGl 0,892 1,0615 1,0436 1,1239 1,0704 0,7939
DEPI 0,115 0,1219 0,1139 01277 0,1783 0,0621
SGAI 0,172 -0,1720 -0,2133 -0,1445 -0,1393 -0,2098
TATA 4,679 0,3275 0,5147 0,4679 0,2340 0,0468
LVGI -0,327 -0,3139 -0,3270 -0,3434 -0,3434 -0,3270
-4,84 -4,84 -4,84 -4,84 -4,84 -4,84
Model -1,29 -1,90 -1,68 -1,03 2,42

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych ZM Kania SA.

Na wartos¢ modelu (-1,33) istotny wplyw mial czynnik GMI, tj. wskaznik

dynamiki marzy brutto, ktéry pozwala ocenic, jak zmieniata si¢ marza ze sprze-

dazy z okresu na okres (w liczniku wskaznika jest marza brutto z poprzed-

niego okresu a w mianowniku marza brutto z biezacego okresu). W roku

2014 nastapil istotny wzrost wskaznika, ktory moégt by¢ waznym sygnatem dla

inwestorow, ze wzgledu na potencjalne polepszenie zwrotu z zainwestowanego

kapitatu na skutek istotnego polepszenia zyskownosci jednostki.
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Tabela 9. Model Beneisha - Gobarto SA

31.12.2014 . 31.12.2015+r. 31.12.2016 1. 31.12.2017 r. 31.12.2018r. Manipulatorzy mani:)\‘lif;torzy
DSRI 0,82 1,16 1,03 0,96 0,99 1,412 1,03
GMI 0,98 0,97 1,04 1,00 0,95 1,159 1,017
AQl 1,08 1,06 0,99 1,22 1,08 1,228 1,031
SGI 0,88 0,87 1,02 1,15 0,95 1,581 1,133
DEPI 1,09 1,24 0,77 0,90 0,93 1,072 1,007
SGAI 1,02 1,08 0,91 0,92 1,06 1,107 1,085
TATA -0,02 -0,08 -0,04 -0,02 -0,01 0,049 0,015
LVGI 0,90 1.1 1,02 1,16 0,98 1,124 1,033
Model 2,78 -2,84 -2,62 -2,44 2,59
Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Gobarto SA.
Tabela 10. Model Beneisha - Gobarto sita wptywu poszczegélnych wskaznikow
Wspétczynnik 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r. 31.12.2018 r.
DSRI 0,92 0,7544 1,0672 0,9476 0,8832 0,9108
GMI 0,528 0,5174 0,5122 0,5491 0,5280 0,5016
AQI 0,404 0,4363 0,4282 0,4000 0,4929 0,4363
SGI 0,892 0,7850 0,7760 0,9098 1,0258 0,8474
DEPI 0,115 0,1254 0,1426 0,0886 0,1035 0,1070
SGAI 0172 -0,1754 -0,1858 -0,1565 -0,1582 -0,1823
TATA 4,679 -0,0936 -0,3743 -0,1872 -0,0936 -0,0468
LVGI -0,327 -0,2943 -0,3630 -0,3335 -0,3793 -0,3205
-4,84 -4,84 -4,84 -4,84 -4,84 -4,84
Model -2,7849 -2,8368 -2,6222 -2,4378 -2,5865

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Gobarto SA.

Jako porownywalna spotka do ZM Kania SA zostala wybrana spotka
publiczna Gobarto SA (wczesniej Duda SA), ktora ma podobny sam profil dzia-
lalnosci, jak i charakteryzuje sie porownywalnymi danymi finansowymi. W tabe-
lach 9110 zaprezentowano wyniki, jakie osiagnat model Beneisha na podstawie
danych wynikajacych ze sprawozdan finansowych Gobarto SA. W zadnym z ana-
lizowanych okresow nie wystepuje prawdopodobienistwo manipulacji sprawoz-
dan finansowych analizowanej spotki publicznej. Na koniec roku 2014 i 2015
wskaznik ,DEPI” wskazuje na podwyzszone wartosci, ktore moglyby swiadczyc¢
o przestankach manipulacji. W liczniku tego wskaznika obliczana jest prze-
cietna stopa amortyzacji roku poprzedniego, a w mianowniku przecietna stopa
amortyzacji dla roku biezacego. Przecietna stopa amortyzacji w danym roku jest
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kalkulowana jako relacja amortyzacji do sumy amortyzacja i wartosci sSrodkéw
trwatych netto. Zdaniem M. Beneisha wskaznik DEPI wieckszy niz 1 wskazuje,
ze tempo amortyzacji aktywow spadto — zwiekszajac prawdopodobienstwo, ze
zarzadzajacy spotka zrewidowali w gore szacunki dotyczace okresu uzytkowania
aktywow lub przyjeli nowa metode amortyzacji, ktéra pozwala na zmniejszenie
kosztow amortyzacji i zwiekszenie wykazywanych zyskow. Jednakze z uwagi,
ze zgodnie z sprawozdaniami finansowymi sporzadzanymi zgodnie z MSSF jed-
nostki maja mozliwos¢ rewizji okresow ekonomicznej uzytecznosci posiadanego
majatku trwalego (co moze przekladac sie na zmiany w wielkosciach przyjete;j
amortyzacji) oraz z uwagi, ze w innych czynnikach modelu Beneisha nie wska-
zano na przekroczenie wartosci informujacych o potencjalnych manipulacjach
— dany czynnik potraktowano jako nieistotny z punktu widzenia potencjalnych
manipulacji sprawozdan finansowych.

Badanie PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA — Photon Energy SA

Z uwagi, ze natozona kara dotyczyla okreséw sprawozdawczych 2015 -2016 —
badanie przeprowadzono dla sprawozdan finansowych sporzadzonych w okre-
sie 31 grudnia 2013 r. — 31 grudnia 2017 r. W tabelach 11 i 12 zaprezentowano
wyniki modelu Beneisha wyliczone dla PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
Z otrzymanych danych wynika, ze juz sprawozdanie sporzadzone na 31 grud-
nia 2013 r. jest obarczone prawdopodobienstwem zmanipulowania danych
finansowych (wynik 10,923, ktoéry jest wyzszy od wartosci granicznej?).

Tabela 11. Model Beneisha - PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA (wskazniki)

31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 . 31.12.2017 r. Manipulatorzy mani:)\‘Lilf;;torzy

DSRI 21,396 1,372 0,072 1,114 0,494 1,412 1,03

GMI -1,005 1,829 30,057 0,063 2,238 1,159 1,017

AQI 0,761 1,261 0,535 5,702 1,071 1,228 1,031

SGI 0,032 9,497 2,419 0,964 1,416 1,581 1,133
DEPI 6,500 0,727 0,622 0,885 0,149 1,072 1,007
SGAI 25,816 0,102 0,260 1,231 0,567 1,107 1,085
TATA 0,181 -0,099 0,246 -1,440 0,397 0,049 0,015
LVGI 2,699 1,712 3,295 2,538 0,598 1,124 1,033
Model 10,923 5411 13,568 -8,296 0,076

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA.

4 Warto$¢ graniczna modelu Beneish'a wynosita - 2,220 (model z 1999) i -1,178 (model zweryfikowany ponownie w 2013).
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Tabela 12. Model Beneisha PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA sita wptywu poszczegdlnych wskaznikéw

Wspétczynnik 31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r.
DSRI 0,9200 19,684 1,262 0,066 1,025 0,455
GMI 0,5280 -0,531 0,966 15,870 0,033 1,181
AQI 0,4040 0,308 0,510 0,216 2,304 0,433
SGI 0,8920 0,029 8,471 2,158 0,860 1,263
DEPI 0,150 0,748 0,084 0,072 0,102 0,017
SGAI -0,1720 -4,440 -0,018 -0,045 0,212 -0,098
TATA 4,6790 0,848 -0,464 1,149 -6,737 1,859
Lval -0,3270 -0,883 -0,560 -1,078 0,830 -0,196
Model 10,923 5411 13,568 -8,296 0,076

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA.

Na wartos¢ modelu (10,923) istotny wplyw miatl czynnik DSRI, tj. wskaz-
nik dynamiki naleznosci do przychodow, ktory wskazuja na mozliwos¢ zawy-
zania przychodow. W roku 2013 nastapil istotny wzrost wskaznika, ktory
wynikatl z drastycznego spadku przychodow ze sprzedazy.

Zgodnie z zalozeniem modelu Beneisha ,jezeli zostaje wykryta poten-
cjalna manipulacja sprawozdaniami finansowymi wskaznik ten nie powinien
by¢ liczony dla kolejnych lat, poniewaz w duzej czesci bazuje na dynamice
pozycji ze sprawozdan finansowych” — odstapiono od analizy danych w kolej-
nych latach sprawozdawczych.

Wyniki badania PHOTON ENERGY NV

Jako porownywalna spotka do ZM Kania SA zostala wybrana spoétka publiczna
PHOTON ENERGY NV, ktora reprezentuje ten sam profil dziatalnosci. W tabe-
lach 13-14 zaprezentowano wyniki jakie osiagnal model Beneisha na podsta-
wie danych wynikajacych ze sprawozdan finansowych Gobarto SA. W zadnym
z analizowanych okresow nie wystepuje prawdopodobienstwo manipulacji
sprawozdan finansowych analizowanej spotki publiczne;j.

Tabela 13. Model Beneisha - PHOTON ENERGY NV (wskazniki)

31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r. Manipulatorzy mani:)\‘lilea;torzy
DSRI 0,474 0,618 1,364 1,127 0,601 1,412 1,03
GMI 0,773 0,615 1,315 0,795 1,000 1,159 1,017
AQI 1,314 1,539 0,525 1,102 0,740 1,228 1,031
SGI 0,871 0,871 1,144 1,010 1,243 1,581 1,133
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31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2017 r. Manipulatorzy mani;ll.illea'torzy
DEPI 0,823 1,345 0,722 0,902 0,950 1,072 1,007
SGAI 1,084 0,866 0,618 0,980 0,788 1,107 1,085
TATA 0,222 -0,070 -0,055 -0,054 -0,037 0,049 0,015
LVGI 2,977 0,963 1,029 1,030 1,004 1,124 1,033
Model -3,53 -3,184 2,273 -2,689 -2,88
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych PHOTON ENERGY NV.
Tabela 14. Model Beneisha - PHOTON ENERGY NV sita wptywu poszczegélnych wskaznikéw
Wspétczynnik 31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2017r.
DSRI 0,92 0,436 0,568 1,255 1,037 0,553
GMI 0,528 -0,408 0,325 0,695 0,420 0,528
AQl 0,404 0,531 0,622 0,212 0,445 0,299
SGI 0,892 0,777 0,777 1,020 0,901 1,109
DEPI 0,115 0,095 0,155 0,083 0,104 0,109
SGAI -0,172 -0,186 -0,149 -0,106 -0,168 -0,136
TATA 4,679 1,040 -0,327 -0,255 -0,251 -0,174
LVGI -0,327 -0,973 -0,315 -0,336 -0,337 -0,328
Model -3,53 -3,184 2,273 -2,689 -2,88

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych PHOTON ENERGY NV.

Na koniec roku 2013 r. wskaznik TATA wskazywal na podwyzszone war-
tosci, ktore moglyby swiadczy¢ o przestankach manipulacji. W liczniku tego
wskaznika obliczana jest roznica pomiedzy wynikiem na dzialalnosci konty-
nuowanej (WF) a wartoscia przeplywow operacyjnych netto, a w mianowniku
suma aktywow. M. Beneish wykorzystat wskaznik udziatu sktadnikéw memo-
rialowych wyniku finansowego w aktywach, aby okresli¢ stopien, w jakim
raportowane zyski ,maja pokrycie” w dodatnich przeplywach z dziatalnosci
operacyjnej. Autor ten oczekiwal, ze wyzsze wartosci tego wskaznika (,bardziej
papierowy” wynik finansowy) beda zwigzane z wystepowaniem manipulacji
sprawozdaniami finansowymi. Wartos¢ wskaznika TATA dla manipulatorow
wynosita 0,049 a w grupie kontrolnej (w grupie przedsiebiorstw nie poddaja-
cych swoich sprawozdan manipulacjom) wynosi 0,015, czyli jest nizsza.
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Podsumowanie

Wyniki niedawnych badan wskazuja na powszechnos¢ zjawiska manipulowa-
nia informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych (por. Dyck i in.
2023). Badania nad manipulacjami sprawozdaniami finansowymi sa trudne,
ze wzgledu na nastepujace przestanki. Po pierwsze znaczna czes¢ manipulacji
sprawozdawaniami finansowymi nie zostaje wykryta. Po drugie, sprawozdania
uznane za zmanipulowane sa czesto usuwane z baz danych, takich jak na przy-
ktad Thomson Reuters, stron internetowych spélek oskarzonych o manipulacje.
Model Beneisha nalezy do najczesciej stosowanych w badaniach metod
detekcji manipulacji sprawozdaniami finansowymi (obok modeli ksztaltowania
wyniku finansowego, takich jak: Model Jones, Model Dechow, Model Hribara
i D. Collinsa Hribara i D. Collinsa, Model Richardsoma) oraz modelu Benforda.
Badania weryfikujace skutecznos¢ modelu wskazujg na relatywnie
wysoki jej poziom — zgodnie z oszacowywaniami:
1. Beneisha (1999) bledy I rodzaju wynosity 24%, a bledy II rodzaju wyno-
sily 17,5%,
2. Basilico Grove H. (2008) btedy I rodzaju wynosity 17%, a btedy II rodzaju
wynosity 10 %,
3. Marinakisa (2011) btedy I rodzaju wynosily 43%, a bledy II rodzaju
wynosity 10 % (z tej przyczyny zaproponowal zmieniony model),
4. Golec (2019) btedy I rodzaju wynosity 33-42%, a btedy II rodzaju wyno-
sily 8-25%, a przy zastosowaniu jako kryterium progowego wzrostu
0 34% wspotczynnika M btedy I rodzaju wynosity 17%, a bledy II rodzaju
wynosity 12%.

Z ostroznosciag nalezy podejs¢ do wynikow badan w krajach, takich jak:
Grecja, Wlochy, Turcja Indie, Malezja, Wietnam, w ktérych model wskazy-
wal na zmanipulowanie sprawozdan od 33% do ponad 51% analizowanych
podmiotow. Na tak wysoki poziom wynikow, oprocz domniemanego wyzszego
poziomu manipulacji sprawozdaniami finansowymi, mogly miec¢ nastepujace
czynniki. Po pierwsze, dob6r momentu badania moégt zaburza¢ wyniki, na przy-
ktad ze wzgledu na wybor lat kryzysu gospodarczego. Po drugie, w przypadku
czesci zastosowana proba badawcza mogta znaczaco odbiegac od tej, na ktorej
szacowal model Beneish — mogta uwzglednia¢ podmioty bardzo mate i, lub
znajdujace sie w bardzo ztej sytuacji finansowej. Podmioty takie wykazuja sie
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bardzo duza zmiennoscia danych finansowych zawartych w sprawozdaniach,
co moze zaburzac¢ poprawne funkcjonowanie modelu.

Analizujac sama posta¢ modelu Beneisha nalezy wskazac, ze wiekszos¢é
wspolczynnikow przy wskaznikach czastkowych zostata oszacowana zgodnie
z pierwotnymi zalozeniami autora, wskazujacymi na ich pozytywna zaleznosc¢
z wartoscia wskaznika M. Wyjatkami sg wskazniki SGAI i LVGI, dla ktérych
oszacowania wspolczynnikow byly ujemne, czyli niezgodne z pierwotnymi
zalozeniami autora. Analizujac strukture modelu Beneisha oraz empirycznie
zaobserwowane wielkosci wskaznikow czastkowych mozna wyciagnac¢ wnio-
sek, ze najwiekszy wplyw na szacowang wartos¢ wskaznika M maja wskazniki
DSRI i SGI.

Badania przeprowadzone na parach spétek dokonujacych manipu-
lacji przez badaczy IEEF wskazuja na skutecznos¢ klasyfikacyjna modelu
Beneisha. W przypadku spoétki Kania najwiekszy wpltyw miaty wskaznik DSRI,
SGI, GMI oraz AQI (w roku przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa).
W przypadku spotki Polska Grupa Fotowoltoiczna DSRI, SGI, GMI oraz TATA.

Dalsze badania powinny by¢ skoncentrowane na bardziej szczegélowym
okresleniu, w jakich przypadkach model Beneisha jest skuteczny, a w jakich
nie oraz na ewentualnych korektach modelu, takich jak na przyklad zmiany
zaproponowane przez P. Marinakisa (2011).
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Wstep

Podatki dochodowe odgrywaja istotna role w systemie finanséw publicznych.
W prawie podatkowym przewidziano mozliwos¢ przeprowadzenia szacowa-
nia podstawy opodatkowania. Regulacje te maja na celu przeciwdzialanie
i zwalczanie skutkow wystepowania oszustw podatkowych. W polskich nor-
mach prawnych okreslono szes¢ metod szacowania podstawy opodatkowania.
W przypadku, jesli nie moga one by¢ wykorzystane przez organy administracji
skarbowej, normy zawarte w Ordynacji podatkowej pozwalaja réwniez na sto-
sowanie metod innych nizZ wymienione w przepisach.

Celem badan jest identyfikacja i ocena mozliwosci stosowania innych
metod szacowania dochodu niz wskazane w regulacjach prawnych oraz zapro-
ponowanie zmian w zakresie szacowania podstawy opodatkowania w celu
ochrony interesow skarbu panstwa. Badania zostaly prowadzone z wykorzy-
stywaniem nastepujacych metod: krytycznej analizy literatury oraz aktow
prawnych, analizy porownawczej dotyczacej rozwiazan w niemieckim syste-
mie podatkowym, analizy studium przypadkow uwzgledniajacych orzecze-
nia sadow administracyjnych w zakresie szacowania podstawy opodatkowa-
nia. W artykule zostana wskazane rekomendacje dotyczace wprowadzenia
zmian w regulacjach prawnych. Rekomendacje te sa rowniez efektem badan
przeprowadzonych w poprzednich latach, w ramach realizowanego wielolet-
niego projektu badawczego dotyczacego problematyki szacowania podstawy
opodatkowania.
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W artykule przedstawiono:

e problematyke szacowania podstawy opodatkowania,

* zasady szacowania podstawy opodatkowania w polskim systemie
podatkowym,

* porownanie polskich i niemieckich regulacji w zakresie szacowania pod-
stawy opodatkowania — rekomendacje dla Polski,

* propozycje zmian w regulacjach w zakresie szacowania dochodu.

Problematyka szacowania podstawy opodatkowania

Problematyka szacowania podstawy opodatkowania jest kwestig zlozona.
Samo okreslenie pojecia szacowania podstawy opodatkowania nie jest jed-
noznaczne. Wedlug H. Dzwonkowskiego ,Szacowanie to odstepstwo od mate-
rialnoprawnego wzorca stosunku prawnego okreslonego szczegoétowo w prze-
pisach o danym podatku. W drodze szacowania ustala sie dane przyblizone
do tych, jakie mozna by ustali¢ wedtug wzorca podstawowego”s. Wskazuje sie
zarazem, ze ustalanie podstawy opodatkowania w drodze szacunku powinno
miec¢ charakter wyjatkowy i nalezy je stosowac w ostatecznosci. Samo szaco-
wanie podstawy opodatkowania powinno odbywac sie na zasadach przewi-
dzianych w ordynacji podatkowej®.

Szacowanie podstawy opodatkowania dokonywane jest w odniesieniu
do calej podstawy, jak rowniez i jej czesci. Oszacowaniu moze podlegac tylko
jeden z elementow podstawy opodatkowania’.

Szacownie podstawy opodatkowania moze byc¢ traktowane jako:

* rodzaj sankcji,
* sposoOb ustalenia podstawy opodatkowania.

Szacowanie podstawy opodatkowania uznawane jest za rodzaj sankcji,
gdyz podstawa opodatkowania ustalana jest w drodze szacunku. Okreslenie
podatku w taki sposob praktycznie nigdy nie daje takiego samego wyniku jak
obliczenie naleznosci od faktycznej podstawy?.

Szacowanie dochodu uwazane jest z drugiej strony za szczegolny sposob
ustalenia prawidlowej wysokosci podstawy opodatkowania. Podatnik moze

5 Dzwonkowski H. (red.), Ordynacja podatkowa 2014, Legalis, wydanie elektroniczne.

6 Bartosiewicz A., Kubacki R., PIT. Komentarz, wyd. I, LEX, 2013, wydanie elektroniczne; Marianski A., Strzelec D., Wilk M.,
Podatek dochodowy od 0séb prawnych. Komentarz., LEX, 2012, wydanie elektroniczne.

7  Kosikowski C., Etel L., (red.), Ordynacja podatkowa. Komentarz, Lex, 2013, wyd. el.

8 Gomutowicz A., Matecki J., Podatki i prawo podatkowe, Wydawnictwo Prawnicze Lexis Nexis, Warszawa 2002, s. 175.
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roznymi sposobami spowodowac obnizenie dochodu, przychodu lub majatku.
Dochod deklarowany przez podatnika rézni sie od dochodu, jaki faktycznie
powinien wykazac. Zastosowanie metod szacowania ma na celu ustalenie pod-
stawy opodatkowania w takiej wysokosci, w ktoérej nie uwzglednia sie wptywu
nielegalnych dzialan podatnika. Przy pomocy szacunku okresla sie wlasciwag
wielkos¢ dochodu. Zatem szacowanie dochodu nie jest forma sankcji, lecz
sposobem ustalenia podstawy opodatkowania®. Funkcje sankcji spetnia¢ moze
ewentualne naliczenie odsetek za zwloke lub tez natozenie kar przewidzianych
w przepisach karno-skarbowych.

W polskim systemie podatkowym regulacje zwigzane z szacowaniem pod-
stawy opodatkowania zasadniczo zostaly odrebnie uregulowane w przypadku
braku danych oraz stosowania cen transferowych. Przyczyny, warunki oraz
metody szacowania podstawy opodatkowania zostaly uregulowane w ordy-
nacji podatkowej (zostang one szerzej omowione w dalszej czeSci opracowa-
nia). Odrebnie w przepisach o podatku dochodowym (a w pewnym zakresie
takze w VAT) okreslono zasady i metody szacowania podstawy opodatkowania
w przypadku stosowania cen transferowych.

Zasady szacowania podstawy opodatkowania
w polskim systemie podatkowym

Regulacje podatkowe, w szczegdlnosci ordynacja podatkowa oraz ustawy
o podatkach dochodowych, dopuszczaja ustalanie dochodu w drodze oszaco-
wania. Zasady szacowania podstawy opodatkowania przewidziano w ordynacji
podatkowej'®. Ten akt prawny okresla szczegolowe przestanki umozliwiajace
okreslenie podstawy opodatkowania w drodze szacowania. Jedna z przyczyn
szacowania moze by¢ brak ksiag podatkowych lub innych danych niezbednych
do okreslenia podstawy opodatkowania. Powodem przeprowadzania szacunku
moze by¢ takze uznanie ksiag podatkowych za wadliwe lub nierzetelne. Kolejna
przestanka moze byc fakt, ze dane wynikajace z ksiag podatkowych nie pozwa-
laja na okreslenie podstawy opodatkowania. Podstawa opodatkowania moze
by¢ réwniez oszacowana ze wzgledu na naruszenie przez podatnika warun-
kow uprawniajacych do korzystania ze zryczaltowanej formy opodatkowania.
Wystapienie wyzej wskazanych przyczyn nie oznacza zawsze koniecznosci

9 Brzezinski B., Kalinowski M., Olesinska A., Masternak M., Ortowski J.. Ordynacja podatkowa. Komentarz, Dom
Organizatora, Torun 2007, s. 236-237.
10 Art. 23 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 2383 z p6zn. zm.
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przeprowadzenia szacowania. Zgodnie z normami organ podatkowy odstapi

od okreslenia podstawy opodatkowania w drodze oszacowania, jezeli dane

wynikajace z ksiag podatkowych, uzupeinione dowodami uzyskanymi w toku

postepowania, pozwalaja na okreslenie podstawy opodatkowania!l.

W normach prawnych wprost wymienione sa metody szacowania pod-

stawy opodatkowania. W ordynacji podatkowej wymieniono nastepujace

metody szacowania podstawy opodatkowania'?:

poréwnawcza wewnetrzna,

porownawcza zewnetrzna,

remanentowa,

produkcyjna,

kosztowa,

udzialu dochodu w obrocie.

Zarazem jednak regulacje podatkowe pozwalaja na stosowanie innych

metod niz wymienione bezposrednio w tresci przepiséw'3. Stosuje sie zatem

inna metode szacowania wprost nieprzewidziang w przepisach. W literaturze

do innych metod szacunku zalicza sie miedzy innymi '*:

ustalenie obrotu na podstawie materialéow informacyjnych,

metode udziatu okreslonych wyrobéw w ogélnej produkciji,

metode receptur poszczegolnych wyrobow,

udziatu kosztéw handlowych w obrocie,

metode zuzycia energii elektrycznej,

metode ustalania dochodu na podstawie ponoszonych wydatkow,
metody modelu ekonometrycznego kosztow.

Natomiast w regulacjach dotyczacych podatkéw dochodowych wskazano

nastepujace metody szacowania dochodu w przypadku stosowania cen trans-

ferowych przez podmioty powigzane:

porownywalnej ceny niekontrolowanej,
ceny odprzedazy,

koszt plus,

marzy transakcyjnej netto,

podziatu zysku,

inne metody.

11 Dzwonkowski H., Huchla A., Kosikowski C., Ustawa Ordynacja podatkowa. Komentarz., ABC, 2003, wydanie elektroniczne.

12 Art. 23 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ordynacja podatkowa t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 2383 z p6zn. zm.

13 Klosinska A., Szacowanie podstawy opodatkowania, Wydawnictwo Uniwersytetu t6dzkiego, 2020.

14 Schneider K., Bfedy i oszustwa w dokumentach finansowo-ksiegowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2007,
s.223; Brzezinski B. i in., Ordynacja podatkowa. Komentarz T.1., Dom Organizatora, Torur 2007, s. 242; Kosikowski C., (red.),
Ordynacja podatkowa. Komentarz, Lex 2011, wersja elektroniczna.
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Porownanie polskich i niemieckich regulacji
w zakresie szacowania podstawy opodatkowania
- rekomendacje dla Polski

Przeprowadzone badania objely rowniez analize poréwnawcza z niemieckim
system podatkowym. W systemie tym, podobnie jak w polskim, podstawowym
aktem prawa podatkowego jest ordynacja podatkowa. Zostaly w niej rowniez
okreslone reguly dotyczace szacowania podstawy opodatkowania. Obejmuja
one warunki i zasady przeprowadzania szacowania podstawy opodatkowa-
nia. Zarazem regulacje te sa rowniez podstawa do przeprowadzenia szacunku
w przypadku stosowania cen transferowych w celu zmniejszania obciazen
podatkowych. Zatem niemieckie rozwiazania majg charakter szerszy — obej-
muja swym zakresem nie tylko szacowanie w przypadku braku niezbednych
danych do wymiaru zobowiazania podatkowego, ale takze innych przypadkow
ustalania podstawy opodatkowania w przyblizony sposéb w tym stosowaniu
cen transferowych.

Zdaniem autora nalezaloby rozwazy¢ implementacje podobnego do nie-
mieckiego rozwigzania. Ordynacja podatkowa jako kodeks podatkowy powinien
zawieracC ogoélne zasady zwiazane z przeprowadzeniem szacunku. Szczegétowe
regulacje dotyczace stosowania cen transferowych moglyby zosta¢ zachowane
w podatkach dochodowych.

W niemieckiej ordynacji podatkowej okreslono przyczyny szacowania
podstawy opodatkowania. Niemieckie przepisy nakazuja przeprowadzenie
szacowania podstawy opodatkowania w przypadku niemozliwosci obliczenia
(ustalenia) podstawy opodatkowania. Dotyczy to szczegodlnie przypadkéow kiedy
podatnik nie sktada wyjasnien zwigzanych z udostepnianiem swoich danych,
nie wspoéldziata z organami podatkowymi w tym nie udostepnia deklaracji
podatkowych, nie prowadzil albo nie udostepnia przewidzianych przepisami
ksiag podatkowych lub przedstawione ewidencje nie byly sporzadzone w prze-
pisanych terminach ewentualnie nie sa rzetelnie prowadzone. Zatem szacowa-
nie podstawy opodatkowania ma miejsce wtedy, gdy podatnik nie udostepnia
wystarczajacych informacji o rodzaju dokonywanych transakcji. Celem takiego
szacowania jest opodatkowanie zyskow, jakie zostalyby osiagniete gdyby
zastosowano faktyczne ceny sprzedawanych doébr i ustug. Szczegolnie warto
Zwroci¢ uwage na mozliwos¢ szacowania w przypadku braku wspotdziatania
podatnika z organami podatkowymi. Obowigzek wspotdziatania zostal zawarty
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w niemieckiej ordynacji podatkowej. Zgodnie z regulacjami jezeli stan fak-
tyczny ma zostac ustalony i oceniony na podstawie prawa podatkowego, ktore
odnosi sie do transakcji wykraczajacych poza zakres ordynacji podatkowej,
zaangazowane strony musza wyjasnic te fakty i uzyskac niezbedne dowody.
Czyniac to, musza wyczerpac wszystkie dostepne im mozliwosci prawne i fak-
tyczne. Strona nie moze powolywac sie na niemoznos¢ wyjasnienia stanu
faktycznego lub uzyskania dowodow, jezeli mogta je uzyskac lub miata taka
mozliwos¢é, biorac pod uwage okolicznosci sprawy.

Przy okazji omawianej kwestii warto zauwazyc¢, ze niemieckie przepisy
zwigzane z szacowaniem podstawy opodatkowania oraz obowiazkiem wspo6t-
dzialania maja rowniez swoje zastosowanie w cenach transferowych (sporza-
dzania dokumentacji podatkowej). Regulacje dotyczace cen transferowych sa
odrebnym zagadnieniem nie wchodzacym w zakres niniejszego badania, nie-
mniej warto rozwazy¢ podjecie odrebnych badan wykorzystania niemieckich
doswiadczen w tym zakresie.

Zgodnie z polskimi rozwiazaniami okresla sie podstawe opodatkowania
w drodze oszacowania, jezeli brak jest ksiag podatkowych lub innych danych
niezbednych do jej okreslenia lub dane wynikajace z ksiag podatkowych nie
pozwalaja na okreslenie podstawy opodatkowania, lub podatnik naruszyt
warunki uprawniajace do korzystania ze zryczattowanej formy opodatkowania.

Porownujac niemieckie i polskie regulacje w omawianym zakresie stwier-
dzi¢ nalezy, ze sa one do siebie bardzo zblizone. Niemieckie normy wskazuja
na wiekszg iloS¢ przyczyn szacowania podstawy opodatkowania. Bardziej
chronig interes skarbu panstwa. Szczego6lnie mozliwos¢ szacowania podstawy
w przypadku naruszenia przez podatnika obowiazku wspoétdziatania lub nie
udostepnienia w okreslonym terminie ksiag podatkowych jest zaleta z punktu
widzenia ochrony interesow skarbu panstwa. W Polsce oszustwa podatkowe
sa powaznym problemem i tego typu przepisy moglyby sie przyczyni¢ do ich
ograniczenia. Nalezy zauwazy¢, ze polska ordynacja podatkowa nie zawiera
przepisu o obowiazku wspoétdzialania przez podatnika. W celu zabezpieczenia
ochrony interesow skarbu panstwa rekomenduje sie wprowadzenie takiego
instrumentu do polskiego systemu podatkowego.

Poréwnujac polskie i niemieckie przepisy w zakresie szacowania pod-
stawy opodatkowania warto zwroci¢ uwage na metody szacowania, ktore moga
by¢ wykorzystywane do szacowania podstawy opodatkowania. Polskie regula-
cje wskazuja metody, ktére moga by¢ zastosowane przez organy podatkowe.
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Niemieckie normy nie okreslaja wprost metod, jakie moga zastosowac organy
podatkowe. Natomiast w niemieckiej literaturze wskazuje sie na mozliwos¢
wykorzystania nastepujacych metod szacowania podstawy opodatkowania:

* porownawcza wewnetrzna,

* porownawcza zewnetrzna,

* obrotu gotowki,

* majatkowa.

Metody porownawcza wewnetrzna i porownawcza zewnetrzna sa tak
samo rozumiane jak w Polsce. Przy metodzie obrotu gotéwki nastepuje kon-
trola biezacych wydatkow oraz wartosci inwestycji. Sprawdza sie, czy wszyst-
kie dochody podatnika wystarczajg, aby sfinansowac jego poziom zycia.

Przy metodzie majatkowej przyjmuje sie zalozenie, Ze nie jest mozliwe
wydatkowanie wiekszej kwoty pieniedzy, niz ta, ktora dysponuje sie z opodat-
kowanych oraz innych zrodet. W razie gdy zostanie stwierdzony niezadekla-
rowany wzrost majatku, to podatnik osiagnat wyzszy dochod niz zgloszony.
Metoda majatkowa rézni sie od metody obrotu gotéwki jedynie tym, ze wyko-
rzystanie wielkosci majatku jest w niej bardziej podkreslone. Metody obrotu
gotowka i majatkowa sa zblizone do metody ustalania dochodu na podstawie
ponoszonych wydatkéw. Przeprowadzone badania wskazuja, ze organy podat-
kowe w zadnym z analizowanych przypadkéw w Polsce nie stosowaly metody
ustalania dochodu na podstawie ponoszonych wydatkow. W tym zakre-
sie nalezy zaproponowac zmiany legislacyjne, co zostalo szerzej omowione
w punkcie dotyczacym zmian w regulacjach w zakresie szacowania dochodu.

Propozycje zmian w regulacjach
w zakresie szacowania dochodu

W niniejszym rozdziale przedstawiono propozycje zmian w regulacjach
w zakresie szacowania dochodu. Propozycje sg efektem wczesniejszych badan.
Badania wskazujg na niewielki stopien wykorzystania metod szacowania okre-
Slonych w przepisach. W analizowanych przypadkach nie wykorzystywano
metody ustalania dochodu na podstawie ponoszonych wydatkow.
Propozycje zmian w regulacjach w zakresie stosowania metod szacowa-

nia dochodu zostaly zaprezentowane nastepujaco:

* okreslenie metod szacowania w rozporzadzeniu,

* zastosowanie metody produkcyjnej,
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* zmiany w regulacjach dotyczacych odstepowania od szacowania pod-
stawy opodatkowania,

* wykorzystanie metody ustalania dochodu na podstawie ponoszonych
wydatkéw a nieujawnione zrodia dochodoéow,

* zmiany o charakterze proceduralnym,

e formy legislacyjne zmian.

Okreslenie metod szacowania w rozporzadzeniu

Jedna z propozycji zmian jest uszczegolowienie opisu poszczegdlnych metod
szacowania podstawy opodatkowania w formie rozporzadzenia Ministra
Finansow. Takie rozwiazanie wystepuje w regulacjach dotyczacych cen trans-
ferowych. Wzorujac sie na tym rozporzadzeniu nalezatoby kazda metode opi-
sac¢ ze wskazaniem sytuacji, kiedy moze zosta¢ zastosowana. Obok metod
juz wymienionych w przepisach, nalezaloby takze wymieni¢ metody wska-
zywane w literaturze przedmiotu. Szczegdlnie nalezy skoncentrowac sie na
metodach ustalania dochodu na podstawie materialow informacyjnych, usta-
lania dochodu na podstawie ponoszonych wydatkow, co zostato sprecyzowane
w kolejnych punktach niniejszego opracowania.

Zastosowanie metody produkcyjnej

Zdaniem autora, wsrod rekomendowanych zmian, nalezy wskazaé¢ wyko-
rzystywanie metody produkcyjnej jako maksymalnego zakresu obliczenia
szacowanego dochodu, szczegolnie wartosci przychodow. Dokonujac szaco-
wania przychodow powinno sie uwzgledni¢ maksymalne mozliwosci genero-
wania przychodéw przez dany podmiot gospodarczy. Zastosowanie metody
produkcyjnej ma nie mie¢ charakteru ostatecznego, ale pomocniczy. Zatem
ustalenie przychodéw za pomocy tej metody nie jest ostateczne, ale wska-
zywac ma na ich maksymalny zakres, ktory nie powinien by¢ przekroczony
przy wykorzystaniu innej metody szacowania dochodu. Taka propozycja nie
oznacza obowiazku stosowania tej metody w kazdej sytuacji, ale wowczas
gdy podatnik poddaje w watpliwos¢ obliczenia przeprowadzone przez organ
podatkowy. Takie sugestie zawierajg rowniez niektore orzeczenia sadoéw admi-
nistracyjnych. Jedna z analizowanych spraw dotyczyla lekarki stomatologii,
ktorej szacowano przychod, wykorzystujac informacje o wptatach na rachunek
bankowy. Sklad sedziowski wskazal na wystepowanie watpliwosci dla wyso-
kosci ustalonego przychodu przez organy podatkowe. Zdaniem sadu budzi
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uzasadnione watpliwosci zaakceptowana przez organy podatkowe wysokosé
ustalonego przychodu, bez odniesienia tej kwoty do realiow prowadzonej przez
skarzaca dziatalnosci i mozliwego do uzyskania poziomu rocznych przycho-
dow!®. To, co proponuje sktad sedziowski w tej konkretnej sprawie, oznacza
wlasnie skorzystanie z metody zdolnosci produkcyjnych i porownanie, czy
wysokos¢ przychodow (dochodu) ustalonego za pomoca innej metody nie prze-
kraczataby wysokosci przychodow obliczonych metoda produkcyjna.

Zmiany w regulacjach dotyczacych odstepowania

od szacowania podstawy opodatkowania

W przepisach przewidziana jest mozliwos¢ odstapienia od szacowania pod-
stawy opodatkowania. Przepisy nakazuja jednak organom podatkowym odsta-
pienie od okreslenia podstawy opodatkowania w drodze oszacowania, jezeli
dane wynikajace z ksiag podatkowych, uzupelnione dowodami uzyskanymi
w toku postepowania, pozwalajg na okreslenie podstawy opodatkowanial®.
Jak wskazuje sie w orzecznictwie powyzszy przepis ,zakazuje zbyt
pospiesznego szacowania podstawy opodatkowania, bez ustalenia, czy nie
mozna jej okresli¢ na podstawie wiarygodnych dowodoéw i danych z tej cze-
Sci ksiag podatkowych, ktérych rzetelnosci nie podwazyt organ podatkowy.
Stosowania szacunku powinno miec¢ miejsce dopiero wowczas, gdy nie ma
danych zrédlowych umozliwiajacych ustalenie faktycznej podstawy opodat-
kowana. Oszacowanie podstawy nie moze by¢ dokonane wowczas, gdy dane
z ksiag, uzupelnione danymi w toku postepowania, pozwalaja na wlasciwe
okreslenie tejze podstawy. Szacunek powinien byc¢ traktowany jako ,zto
konieczne” i stosowany w sytuacjach, gdy organ podatkowy nie ma zadnych
innych drog ustalenia podstawy opodatkowania. Szacowanie pozwala bowiem
jedynie na przyblizone, a nie rzeczywiste, ustalenie podstawy opodatkowa-
nia”!”. Zarazem uznaje sie, ze jest to sytuacja wyjatkowa ,gdyz ustalona
w tym trybie podstawa opodatkowania nie jest tozsama z podstawa faktycz-
nie zaistniala, a jedynie powinna maksymalnie zbliza¢ sie do tej wielkosSci.
Ustawodawca przewidzial mozliwos¢ odstapienia od stosowania tej metody,
jezeli dowody uzyskane w toku postepowania pozwalajg na okreslenie pod-
stawy opodatkowania. Dowody te moga by¢ dowolnego rodzaju. Istnienie
mozliwosci okreslenia faktycznej podstawy opodatkowania naklada na organ

15 Wyrok WSA w Poznaniu z 2.03.2022 r., | SA/Po 606/21, LEX nr 3335386.
16 Dzwonkowski H., Huchla A., Kosikowski C., Ustawa Ordynacja podatkowa. Komentarz, ABC, 2003, wydanie elektroniczne.
17 Wyrok WSA w todzi z dnia 20 marca 2013 r. sygn. akt | SA/td 936/12 opublikowano w LEX nr 1301064.
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podatkowy obowiazek wykorzystania tej mozliwosci, tj. odstapienia od okresle-
nia podstawy opodatkowania w drodze oszacowania”!®. Zatem dla stosowania
instytucji odstepowania od szacowania postepowania podatkowego znaczenie
maja dowody zebrane w postepowaniu podatkowym.

Podobne zdanie zostalo wyrazone przez inny sktad sedziowski ,w orzecz-
nictwie sadow administracyjnych akcentowany jest wyjatkowy charakter
okreslenia podstawy opodatkowania w drodze oszacowania (...). Podkresla
sie, ze zadaniem organéw podatkowych jest ustalenie danych niezbednych
z punktu widzenia prawa podatkowego w wartosciach maksymalnie zblizo-
nych do rzeczywistych. W tym celu organy podatkowe powinny wykorzystac
wszystkie dostepne dane i jezeli tylko maja dostep do takich danych, to winny
odstapi¢ od oszacowania podstawy opodatkowania, aby w ten sposob usta-
lic podstawe opodatkowania najbardziej zblizong do rzeczywistej podstawy.
Podstawg takiego postepowania jest przepis art. 23 § 2 O.p. Innymi stowy
przepis art. 23 § 2 O.p. wylacza stosowanie instytucji szacowania podstawy
opodatkowania, gdy mozna ja ustali¢ na podstawie wiarygodnych dowodow.
Podkresli¢ takze nalezy, ze nie mozna przyjac, aby brak ksiag podatkowych,
przy jednoczesnym istnieniu innych danych pozwalajacych na okreslenie pod-
stawy opodatkowania, wylaczal mozliwos¢ zastosowania art. 23 § 2 O.p. Jak
podkresla sie w orzecznictwie, ratio legis art. 23 § 2 O.p. jest takie, ze co do
zasady jest to rozwigzanie korzystniejsze dla podatnika, bo pozwala mu na
okreslenie rzeczywistej podstawy opodatkowania, a nie przyblizonej, okreslo-
nej w drodze oszacowania”?®.

Organy podatkowe dokonujac wymiaru podatku prowadza postepowa-
nie podatkowe. Prowadzenie postepowanie podatkowego ma na celu wyda-
nie prawidlowego rozstrzygniecia merytorycznego w indywidualnej sprawie.
Rozstrzygniecie jest mozliwe, jesli zastosowana zostanie zasada prawdy obiek-
tywnej. Zgodnie z nig organy podatkowe podejmuja wszelkie niezbedne dziata-
nia w celu wyjasnienia stanu faktycznego sprawy. Ustalenie stanu faktycznego
sprawy wymaga zebrania informacji o faktach. Weryfikacja takich informac;ji
nastepuje miedzy innymi poprzez przeprowadzenie dowodu?°. W postepowaniu
podatkowym obowiazuje podstawowa zasada, ze jako dowod nalezy dopuscic
wszystko, co moze przyczynic sie do wyjasnienia sprawy, a nie jest sprzeczne

18 Wyrok WSA we Wroctawiu z dnia 18 kwietnia 2013 r. sygn. akt | SA/Wr 252/13 opublikowano w LEX nr 1330302.
19 Wyrok NSA z 1.09.2020 r., Il FSK 1838/18, LEX nr 3064257.
20 Babiarz S.iin., Ordynacja podatkowa: komentarz, Wydawnictwo Prawnicze ,LexisNexis”, Warszawa 2011, s. 755.
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z prawem?!. Przepisy wskazuja, ze dowodami w postepowaniu podatkowym
moga by¢ w szczegodlnosci ksiegi podatkowe, deklaracje zlozone przez strone,
zeznania Swiadkow, opinie bieglych, materialy i informacje zebrane w wyniku
ogledzin, informacje podatkowe oraz inne dokumenty zgromadzone w toku
czynnosci sprawdzajacych lub kontroli podatkowej (pod warunkiem, ze mate-
rialy zebrane w toku kontroli podatkowej nie naruszyly scisle wskazanych
regulacji) oraz materialy zgromadzone w toku postepowania karnego albo
postepowania w sprawach o przestepstwa skarbowe lub wykroczenia skar-
bowe??. Oznacza to, ze w postepowaniu podatkowym wystepuje otwarty sys-
tem dowodow. Dopuszczalne sa takze dowody, ktore nie zostaly wymienione,
nazwane w przepisach. Granica dopuszczalnosci srodkéw dowodowych jest
ich zgodnos¢ z przepisami. Co wiecej przepisy przyjmuja zasade rownej mocy
Srodkéw dowodowych??. Samo pojecie dowodu nie jest jednoznacznie interpre-
towane. Jako dowdd dla potrzeb ordynacji nalezy rozumie¢ Srodek dowodowy,
ktory w okreslonych sytuacjach moze by¢ rownoczesnie zrodtem dowodowym,
np. dokument, czy dowod rzeczowy?*. Dowody takie moga by¢ zatem wyko-
rzystane dla potrzeb ustalania wysokosci dochodu w ramach odstapienia od
szacowania podstawy opodatkowania.

Przeprowadzone badania w czesci przypadkow ustalania podstawy opo-
datkowania w ramach odstgpienia od szacowania podstawy opodatkowania
z uwzglednieniem dowodéw zebranych toku postepowania podatkowego wska-
zuja, ze nastepuje faktycznie szacowanie podstawy opodatkowania. Organ
podatkowy nie zna faktycznego dochodu, a ustala go na podstawie dostepnych
dowodow (np. wplywéw na rachunek bankowy). W takich sytuacjach podstawa
opodatkowania obliczona przez organy podatkowe nie jest dokltadnym odzwier-
ciedleniem wielkosci dochodu, jaki osiagnal podatnik. Sady administracyjne
oceniajgce organy podatkowe akceptuja takie dziatania stuzb skarbowych.
Zatem nastepuje bltedne zawezenie interpretacji zakresu szacowania.

Rozwazy¢ nalezy wprowadzenie zmian w regulacjach. Nalezaloby uznac,
ze nierzetelnosc¢ ksiag podatkowych prowadzi do szacowania. Zarazem jed-
nak wsrod metod szacowania podstawy opodatkowania wyrézni¢c warto
metode oparta na materiatlach informacyjnych. Wskazac¢ nalezaloby precy-
zyjne przestanki na czym polega jej zastosowanie. Powinna ona pozwala¢ na

21 Art. 180 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ordynacja podatkowa..., wyd. cyt.

22 Tamze, art. 181.

23 Adamiak B., Borkowski J., Mastalski R., Zubrzycki J., Ordynacja podatkowa. Komentarz, Oficyna Wydawnicza ,Unimex”
Wroctaw 2013, s. 816-817.

24 Babiarz S.iin., wyd. cyt., s. 756.
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wykorzystanie réoznych dowodow. W efekcie rozwazane zmiany w ordynacji
podatkowej pozwalalyby uznac ustalanie podstawy opodatkowania z wykorzy-
staniem innych dowodow za jedna z metod szacowania. Nalezaloby wowczas
usunac przepis dotyczacy odstapienia od szacowania podstawy opodatko-
wania. Nie wykluczatoby to mozliwosci ustalenia podstawy opodatkowania
z wykorzystaniem zebranych w toku postepowania podatkowego dowodow
w przypadku nierzetelnosci ksigg podatkowych.

Wykorzystanie metody ustalania dochodu na podstawie

ponoszonych wydatkéw a nieujawnione zrodta dochodow

Przeprowadzone badania wskazuja, ze organy podatkowe w zadnym z ana-
lizowanych przypadkoéw w Polsce nie stosowaly metody ustalania dochodu
na podstawie ponoszonych wydatkow. W tym zakresie nalezy zapropono-
wac zmiany legislacyjne. Brak zastosowania metody ustalania dochodu
na podstawie ponoszonych wydatkéw moze by¢ spowodowany wystepowa-
niem odrebnych przepisow dotyczacych nieujawnionych zrodet przychodow.
W ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych zostal zamieszczony
odrebny rozdzial dotyczacy opodatkowania dochodow z nieujawnionych zrodet
przychodow.

Za przychody nieznajdujace pokrycia w ujawnionych zrédtach lub pocho-
dzace ze zrodet nieujawnionych uwaza sie: przychody nieznajdujace pokrycia
w ujawnionych zrodlach, tj. obejmujace przychody ze zrédel wskazanych przez
podatnika, ujawnione w nieprawidtowej wysokosci oraz ze zrodel nieujawnio-
nych, a wiec obejmujace przychody ze zrodel niewskazanych przez podatnika
i nieustalonych przez organ podatkowy. W przypadku obu rodzajéw przycho-
dow, ich wysokos¢ jest rowna kwocie odpowiadajacej nadwyzce wydatku nad
przychodami (dochodami) opodatkowanymi lub przychodami (dochodami) nie-
opodatkowanymi, uzyskanymi przed poniesieniem tego wydatku. Zatem pod-
stawa opodatkowania ustalana jest jako réznica pomiedzy wydatkami i przy-
chodami?®®. Ustawodawca zdefiniowal pojecie wydatku dla potrzeb ustalenia
podatku z nieujawnionych zrodet przychodow. Za wydatek w mysl przepisow
uznaje sie wartos¢ zgromadzonego w roku podatkowym mienia lub wysokosc¢
wydatkowanych w roku podatkowym Ssrodkéw, w przypadku gdy nie jest moz-
liwe ustalenie roku podatkowego, w ktorym zgromadzono te §rodki?®.

25 Marciniuk J., Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych. Komentarz. 2016, Legalis.
26 Strzelec D., Pojecie wydatku na potrzeby opodatkowania dochoddéw nieujawnionych, ,Monitor Podatkowy” 2015 Nr 10, s. 11.
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W nieujawnionych zrédtach przychodéw uznaje sie fakt, ze w wyniku
opodatkowania nieujawnionych zrédel nie ustala sie wartosci podstawy opo-
datkowania przyblizonej do stanu rzeczywistego. Ustawodawca przyjal domnie-
manie, ze dochody i wydatki maja zrodlo w dochodzie nieujawnionym. Uwaza
sie jednak, ze jest to fikcja prawna. Opodatkowanie jest przeprowadzane na
podstawie losowo ujawnionych wydatkow i majatku. Jako element losowosci
wskazuje sie, ze nie przeprowadza sie¢ kompleksowego badania sytuacji finan-
sowej podatnika. Stawiana jest teza, ze w nieujawnionych zrodlach opodatko-
waniu podlega dochod w postaci majatku i wydatkow, ktorego podatnikowi nie
udato sie ukry¢, a nie caly czy przyblizony dochéd z nieujawnionych zrédet?’.

Regulacje dotyczace nieujawnionych zrédelt przychodéow faktycznie
pozwalaja na stosowanie metody ustalania dochodu na podstawie wydatkow.
Wydaje sie, ze ma to skutki o istotnym znaczeniu dla praktyki stosowania
regulacji dotyczacych szacowania dochodu. Organy podatkowe nie wyko-
rzystuja metody ustalania dochodu na podstawie wydatkow, utozsamiajac
ja z mozliwoscia jej stosowania jedynie w przypadku nieujawnionych zrédet
przychodow. Zdaniem autora wystepowanie odrebnych regulacji zwiazanych
z nieujawnionymi zréodtami przychodéw nie stoi na przeszkodzie w stosowaniu
metody ustalania dochodu na podstawie ponoszonych wydatkéw w ramach
regulacji okreslonych w art. 23 ordynacji podatkowej. W celu unikniecia wat-
pliwosci interpretacyjnych wskazane byloby wymienienie w ordynacji podatko-
wej (lub rozporzadzeniu) metody ustalania dochodu na podstawie ponoszonych
wydatkow jako jednej z mozliwych metod szacowania podstawy opodatkowa-
nia. Powyzsza metode mozna okresli¢ jako metode ostatniej szansy, gdy nie
ma innych danych pozwalajacych na stosowanie metod szacowania.

Metoda moze by¢ scharakteryzowana za pomoca nastepujacego wzoru?®:

stan majatku na koniec okresu - stan majatku na poczatku okresu + wydatki
- przychody wolne od opodatkowania - zmiany majatku nie dajgce sie ujgc
= opodatkowane przychody.

W rozporzadzeniu mozna okresli¢ zasady ustalania poszczegolnych skla-
dowych wzoru.

27 Dzwonkowski H., (red.) Opodatkowanie dochoddw nieujawnionych. Praktyka postepowania podatkowego i odpowiedzialnos¢
karna skarbowa, Difin, Warszawa 2009, s. 49.
28 Huchel U., Schaetzungen im Steuerstrafverfahren, X. Diet, Altusried, 1994, s. 27.
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Zmiany o charakterze proceduralnym

Stosowanie metod szacowania dochodu w celu ustalenia podstawy opodat-
kowania jak najbardziej zblizonej do faktycznej wysokosci, zdaniem autora
wymaga rowniez zmian o charakterze proceduralnym. Zaliczy¢ do nich mozna:

* obowiazek wspoétdziatania,

e odpowiedzialnos$¢ za sktadanie falszywych zeznan,

* powolanie Rady ds. prawidlowego szacowania.

Autor rekomenduje wprowadzenie w ordynacji podatkowej obowigzku
wspoldziatania przez podatnika. Szczegélnie miatoby to znaczenie przy stoso-
waniu metody ustalenia dochodu na podstawie materiatow informacyjnych.
Podatnik zobowigzany bylby do udzielania informacji, wyjasnien w zwiazku
z dokonywaniem szacowaniem. Wzorem rozwiazan prawnych moglyby by¢
regulacje zawarte w niemieckiej ordynacji podatkowe;j.

Istotnym elementem proceduralnym pomocnym przy stosowaniu metod
szacowania zmierzajacych do wlasciwego ustalenia wymiaru podatku mogtoby
by¢ wprowadzenie odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan
przez strone. W obecnym stanie prawnym strona moze byc¢ przestuchiwana
jedynie za jej zgoda. Wprowadzenie obowigzku wspoétdziatania objaé¢ mogloby
rowniez mozliwos¢ przestuchania strony bez jej zgody.

Kolejnym elementem proponowanych zmian jest powolanie Rady ds.
prawidlowego szacowania. Jednym z istotnych probleméw przy obliczaniu
dochodu za pomoca metod wskazanych w przepisach, a szczegblnie — porow-
nawczej zewnetrznej — jest pozyskanie odpowiednich danych od poréwnywal-
nych podmiotéw. Organy podatkowe maja techniczna mozliwos¢ korzystania
z danych skladanych przez podatnikéw odnosnie uzyskiwanych przycho-
dow, ponoszonych kosztow. Powstaje jednak kwestia tajemnicy skarbowe;j.
Podatnik, ktéoremu szacowany jest dochéd nie ma mozliwosci stwierdzenia,
czy dokonano wyboru odpowiednich (porownywalnych) podmiotow. Organy
administracji skarbowej nie moga ujawnic¢ danych tych podmiotow, od ktérych
pozyskano dane. W takiej sytuacji powstaje problem obiektywnej weryfikacji
dokonanego szacowania dochodu. Wowczas nalezaloby rozwazy¢ mozliwosé
wydania opinii przez niezalezny organ. Takim organem moze by¢ Rada ds.
prawidlowego szacowania. Jej cztonkowie byliby powolywani z grona dorad-
cow podatkowych, sedziow sadow administracyjnych, nauki, ale takze pra-
cownikéw organéw administracji skarbowej. Rada wydawataby opinie doty-
czace prawidlowosci zastosowania danych poréwnawczych objetych tajemnica
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skarbowg. Wzorem sposobu powolywania i funkcjonowania Rady moze by¢
Rada do Spraw Przeciwdziatania Unikaniu Opodatkowania. Nalezy rozwazy¢,
czy opinia bylaby wydawana tylko dla spraw o wiekszej wartosci, czy tez dla
wszystkich, niezaleznie od wielkosci szacowanego dochodu.

Formy legislacyjne zmian

Proponowane zmiany moga mie¢ rozny formy legislacyjne. Moga by¢ to zmiany
wprowadzone do ustawy o ordynacji podatkowej, moga mie¢ forme rozpo-
rzadzenia lub wytycznych wydanych w formie ogélnej interpretacji wydanej
przez Ministra Finansow. Wydaje sie, ze najbardziej wlasciwym rozwigzaniem
powinny by¢ zmiany o charakterze ustawowym, z mozliwoscig wydania roz-
porzadzenia, szczegotowo okreslajacego zasady szacowania. Wspomagajaco
moga by¢ wydane ogblne interpretacje lub objasnienia podatkowe sporzadzone
przez Ministra Finanséw. Przygotowanie konkretnych przepisoéw jest przede
wszystkim zadaniem dla stuzb legislacyjnych Ministerstwa Finanséw oraz

ustawodawcy.

Podsumowanie

Szacowanie podstawy opodatkowania jest jednym z instrumentéow stuzacych
do okreslenia wymiaru podatku. Przepisy przewiduja mozliwoS¢ stosowania
metod szacowania podstawy opodatkowania. W celu zabezpieczenia intere-
sow skarbu panstwa zaproponowane zostaly nastepujace zmiany: okresle-
nie metod szacowania w rozporzadzeniu, zastosowanie metody produkcyjnej,
zmiany w regulacjach dotyczacych odstepowania od szacowania podstawy
opodatkowania, wykorzystanie metody ustalania dochodu na podstawie pono-
szonych wydatkow.
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Wstep

Celem badania bylo doskonalenie metodyki badania przestanek niewyptacal-
nosci przedsiebiorstw w procesie opracowywania opinii sadowych z zakresu
rachunkowosci i finansow. Zakres badania obejmowal analize literatury
z obszaru ekonomicznych przestanek upadlosci i ocene systeméw wczesnego
ostrzegania zalecanych do stosowania w badaniu przestanek niewyptacalnosci.

Upadltos¢ i bankructwo sa nieodlacznymi ,elementami” gospodarki.
Niewyplacalnosé¢, upadlosé a w konsekwencji bankructwo to najtrudniejszy
moment dla kazdej jednostki prowadzacej dzialalnos¢ gospodarcza. Skutki
upadlosci obejmuja rozne aspekty zycia gospodarczego oraz spotecznego
(Maczynska 2014). Z punktu widzenia zapobiegania upadlosci wazne jest,
aby podmiot gospodarczy miatl mozliwos¢ oceny swojej kondycji finansowej,
tak aby w sytuacji zagrozenia odpowiednio na nig reagowac. Istotna jest zna-
jomos¢ narzedzi, ktére umozliwiaja dokonanie analizy podmiotu i przewidzenie
niebezpieczenstwa. Ponadto znajomos¢é mozliwych przyczyny niepowodzen,
ktore w konsekwencji doprowadzi¢ moga do upadtosci oraz metod ich identy-
fikacji stanowi wazny element w pracy bieglego.

Problemem badawczym podjetym w niniejszej pracy jest proba identyfi-
kacji ekonomicznych przestanek upadtosci przedsiebiorstw w procesie opra-
cowywania opinii sadowych oraz przeglad modeli predykcji upadtosci przed-
siebiorstw na podstawie dostepnej literatury ekonomicznej i prowadzonych
badan akademickich.
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Ekonomiczne przestanki upad+tosci w literaturze
i badaniach akademickich

Upadlos¢ i bankructwo ujmowane sa w wymiarze ekonomicznym i prawnym.
W wymiarze ekonomicznym aspekty upadtosci mozemy rozpatrywac w ujeciu
wewnetrznym oraz zewnetrznym. Do przyczyn zewnetrznych (egzogenicznych)
zaliczamy:

e ogoélny stan gospodarki,

* wysoki poziom inflacji,

* niestabilnos¢ systemu finansowego,

* gwaltowny wzrost cen zasobow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwo,

* brak dostepu do finansowania zewnetrznego,

e upadlosc firm partnerskich,

* kryzysy niezalezne od przedsiebiorstwa (Rogowski 2015).

Postepujace procesy globalizacyjne i otwieranie sie na nowe rynki wiaze sie
ze zwiekszeniem ryzyka dziatalnosci jednostki gospodarczej. Otoczenie przed-
siebiorstw, zarazem makro-, mikro- jak i regiootoczenie, wptywa na ich dzialal-
nosc¢ ze wzgledu na funkcjonowanie w okreslonym kraju, regionie, oddziatywa-
nie okreslonych sit politycznych i spotecznych, a nawet klimatycznych. Kazda
jednostka gospodarcza funkcjonujaca w okreslonym otoczeniu jest zobligo-
wana do analizowania otoczenia zarazem na poziomie makro oraz mikro, aby
w odpowiednim momencie zareagowac na zmieniajace sie warunki i wprowa-
dzi¢ zmiany majace na celu uchronienie jej przed negatywnym dzialaniem tych
czynnikow. Wczesna reakcja na pojawiajace sie zagrozenie pozwala uchronic
dana jednostke przed jego negatywnymi skutkami (Rogowski 2015).

Do czynnikéw makroekonomicznych, ktére maja znaczacy wplyw na
przedsiebiorstwo i stanowia istotne zagrozenie w ich dziatalnosci zalicza sie
(Wieczerzynska 2009):

* sytuacje ekonomiczng kraju na tle sytuacji miedzynarodowej,

* polityke fiskalna, pieniezna, kursowa w tym dostepnos¢ do finansowania,

* inflacje,

* otoczenie prawne,

* dynamike powstawania nowych jednostek gospodarczych, uwzglednia-
jaca strukture wiekowa juz istniejacych oraz nowoczesnosc,

* poziom dochodéw ludnosci i model konsumpcji,

* sklonnos¢ do oszczedzania.
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W wymiarze wewnetrznym (endogenicznym) przyczyny upadtosci maja zro-
dlo w przedsiebiorstwie. Przedsiebiorstwo jest organizmem skomplikowanym
i przyczyny wewnetrzne kryzysow moga zaleze¢ od wielu czynnikoéw. Moze to by¢
zwiazane z niewlasciwym zarzadzaniem inwestycjami, aktywami, nieodpowied-
nia struktura finansowania, alokowaniem srodkéw w zbyt ryzykowne inwestycje,
doswiadczeniem zarzadzajacych, jak tez i wiekiem jednostki gospodarczej (Hotda
2006, s. 56). Funkcjonowanie przedsiebiorstwa w gospodarce rynkowej wiaze sie
z cyklicznoscia. Niektore jednostki moga zostac zlikwidowane poprzez sadowe
ogloszenie upadlosci, wykreslenie z rejestru prowadzonej dzialalnosci lub prze-
jecie przez inne podmioty bedace w dobrej kondycji. Konsekwencja takich zmian
jest znikniecie przedsiebiorstwa z populacji firm (Hotda 2006, s. 56).

W literaturze termin upadlos¢ zastepowany takze okresleniami: ban-
kructwo i konkurs. Pojecie bankructwa narodzilo sie w czasach sredniowiecza
we Wloszech. Wywodzi sie ono od stowa banca rotta, co mozna ttumaczyc¢
jako ztamana tawka. Byl to zwyczaj niszczenia tawki, straganu sprzedawcow,
ktorzy nie byli w stanie sptaca¢ swoich dtugow. Natomiast termin konkurs
pochodzi z taciny od concursus creditorim, co oznacza zgromadzenie wierzy-
cieli. W niektérych panstwach, miedzy innymi w Niemczech, synonimem do
stowa upadlosc jest stowo niewyptacalnosé (Prusak 2007, s. 15). Elementami,
ktore przyczynily sie do zaistnienia zjawiska upadlosci jako istotnego elementu
zycia gospodarczego w Polsce byly Ustawa o Dziatalnos$ci Gospodarczej oraz
rygorystyczna polityka pieniezna L. Balcerowicza (Korol, Prusak 2009, s. 5).

Terminy upadlos¢ i bankructwo uzywane sa zamiennie, mozna jednak
wskazac¢ wyrazna réznice pomiedzy nimi. Bankructwo to termin z zakresu eko-
nomii, ktory oznacza porazke w funkcjonowaniu podmiotu, zwiazane z wyso-
kim poziomem zobowigzan i trwalg utrata wyptacalnosci, ktéora uniemozliwia
dalsze prowadzenie dziatlalnosci (Rogowski 2015). W przypadku uregulowania
wszystkich zobowigzan z innych zrodet przedsiebiorstwo moze dalej funkcjono-
wac bez koniecznosci wszczecia postepowania sadowego. Natomiast upadlosé
to termin Scisle prawny. Upadlos¢, bankructwo w teorii nauk ekonomicznych
traktowane jest jako zupelnie co$ normalnego i naturalnego, zarazem pozytyw-
nego jak negatywnego. Upadlos¢ nie jest zjawiskiem do konca negatywnym.
Zdefiniowanie pojecia upadlosc jest obiektem zainteresowan wielu badaczy.
Wedtug E. Altmana podltozem upadlosci jest niewyptacalnosé. Jest to dtugo-
trwata sytuacja, w ktorej zobowiazania przedsiebiorstwa przewyzszaja wartosc
wszystkich dysponowanych aktywow (Korol 2010, s. 23, Altman 2006, s. 6).
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Natomiast J. Berryman podmioty gospodarcze zagrozone upadtoscia charak-

teryzuje jako jednostki posiadajace mniejsza rentownosc¢ kapitalu wlasnego

od stopnia tego wskaznika osiaganego w pokrewnych przedsiebiorstwach

(Berryman 1992, s. 1-18.). Pojecie upadtosci i bankructwa spotykane jest

w teoriach przedsiebiorstwa. Tabela 1 przedstawia znaczenie pojecia upadlosé

w teorii neoklasycznej, teorii przedsiebiorczosci Schumpetera, nurtach insty-

tucjonalnych, teorii agencji, teorii menedzerskich, teorii biologicznych, teorii

wartosci dla akcjonariuszy, teorii behawioralnych.

Tabela 1. Elementy teorii bankructwa/upadtosci w teoriach przedsiebiorstwa

Teoria przedsigbiorstwa/
przedstawiciele

Elementy teorii bankructwa\upadtosci

Neoklasyczna teoria
A. Marshall, W.S. Jevons,
C. Menger, L. Walras

Upadtosc jest konsekwencjg odstapienia przedsiebiorstwa od maksymalizacji zysku jako celu dziatalnosci.
Upadto$¢ wptywa na zmiane zaangazowania zasobdw (z firm nieefektywnych do firm efektywnych),
korzystnie oddziatuje na gospodarke (jej efektywnosc).

Teoria przedsiebiorczosci
J. Schumpeter

Upadtos¢ przedsiebiorstwa wynika z niedostosowania lub zbyt péZnego dostosowania sie firmy

do wymagan rynku, jest konsekwencjg braku innowacyjnosci i nieefektywnosci przedsiebiorstwa.
Upadtosc jest czescig rozwoju gospodarczego (,kreatywna destrukcja”). Upadto$¢ nieefektywnych

i nieinnowacyjnych przedsiebiorstw jest warunkiem rozwoju gospodarki jako catosci. Upadek
przedsiebiorstwa umozliwia lepsze wykorzystanie uwalnianych przez nie aktywow (zasobéw), dzieki
zastosowaniu innowacyjnych rozwigzan przez firmy przejmujace te aktywa. Z tego powodu upadtosci firm
sg korzystne dla gospodarki jako catosci.

Nurty instytucjonalne
J. Clark, J. Commons,
W. Mitchell, . Galbraith,
T. Veblen

Upadtos¢ firmy jest konsekwencjg wystepowania kosztéw transakcyjnych (koszty zawarcia i wykonania
transakdji, koszty utraconych korzysci, koszty tworzenia systemu), kosztéw agencji (funkcjonowanie
hierarchicznej struktury organizacji), niewtasciwej koordynacji zasobow firmy oraz zjawiska asymetrii
informacji. Natomiast wiasciwe zorganizowana infrastruktura instytucjonalna ogranicza skale

i konsekwencje upadtosci.

Teoria agencji jako
jedna z odmian teorii
instytucjonalnych

Tradycyjna upadtos¢ przedsiebiorstwa staje sie zmiang wezta kontraktéw (ten sam majatek, ci sami ludzie
wchodzg w nowe kontrakty).

Teorie menedzerskie

Upadtos¢ to niepowodzenie zarzadzajacych organizacja, ktérzy tracg mozliwo$¢ realizacji whasnych
celdw, takich jak kariera zawodowa, wzrost dochodéw. Unikniecie upadtosci jest wiec warunkiem
realizacji celéw, do jakich dazg zarzadzajacy. Realizacja celéw przedsiebiorstwa i zarzadzajacych nim
menedzeréw wyklucza jego upadtos¢, dlatego jest korzystna dla wiascicieli oraz innych grup zwigzanych
z przedsiebiorstwem (interesariuszy).

Teorie biologiczne

Upadto$¢ jest wiec naturalnym elementem cyklu zycia przedsiebiorstwa. Przedsiebiorstwo poréwnuje
sie do organizméw zywych, ktére przechodzg przez rézne fazy rozwoju. W podstawowej koncepdji
cyklu zycia organizacji wyréznia sie cztery etapy: narodziny, wzrost, dojrzato$¢ i schytek (likwidacja).
Charakteryzujg sie one innymi cechami decydujgcymi o powodzeniu, rdznig sie czynnikami waznymi

w podejmowaniu decyzji i wiasciwym sposobie zarzadzaniem. Upadto$¢ jest ostatnim elementem cyklu
zycia przedsiebiorstwa i jest czyms naturalnym, jest przejawem prawidtowego funkcjonowania systemu
gospodarczego

Teoria wartosci dla
akcjonariuszy (VBM-Value
Based Management)

Upadto$¢ wyklucza mozliwo$¢ realizacji postulatu maksymalizacji wartosci, powinno sie wiec jej unikac.
Jednoczesnie jezeli warto$¢ przedsiebiorstwa jest nizsza niz warto$¢ sumy jego aktywdw, to najlepsza
droga postepowania, maksymalizujacg warto$¢ dla akcjonariuszy jest likwidacja przedsiebiorstwa
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Teoria przedsigbiorstwa/

. Elementy teorii bankructwa\upadtosci
przedstawiciele

Teoria behawioralna Teoria ta wnika w procesy zachodzace wewnatrz firmy i wynikajace stad decyzje przedsiebiorstwa jako
J.G. March, R. Cyert, catosci. Pokazuje, jak ograniczona racjonalnos¢, oportunizm i prywatne cele poszczegdlnych jednostek/
H.A. Simon decydentow w firmie prowadza nie do maksymalizacji, lecz osiagania jedynie ,satysfakcjonujacych”

wynikéw. Dziatajac nie jako pojedynczy organizm, a raczej jako ,wigzka celéw", przedsiebiorstwo nie
dziata w sposéb optymalny, a jedynie - wystarczajacy. Kryteria sukcesu zmieniaja sie z maksymalizacji
wartosci dodanej na: przetrwanie, utrzymanie renomy i dobrego imienia. Podobnie jak w teoriach
menedzerskich upadtos¢ i likwidacja staja sie rozwigzaniem za wszelka cene unikanym

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: M. Pierikowska, Ujecie upaditosci w teorii przedsiebiorstwa, w: Ekonomiczne aspekty
upadiosci przedsiebiorstw w Polsce, red. E. Maczyrhska, \W. Rogowski Rozwazania nad pojeciem upadios¢ przedsigbiorstwa, czyli
upadftosc niejedno ma imie w: Studia i Prace Kolegium Zarzgdzania i Finanséw, Zeszyt naukowy nr 143.

Zaprzestanie dziatalnosci przez przedsiebiorstwo jest stanem faktycznym
i moze nastepowac w drodze czynnosci prawnych. Zaprzestanie dziatalno-
Sci moze nastapi¢ na podstawie decyzji administracyjnych (utraty pozwolen,
koncesji, utraty kwalifikacji zawodowych), orzeczen sadowych czy z decyzji
przedsiebiorcy (czas na jaki zostal powotany dany podmiot gospodarczy, badz
zostal osiagniety cel). Upadlosc jest jedna z form zaprzestania dziatalnosci,
ktora nie jest forma wymuszona przepisami prawa i wynika z przepiséw prawa
upadltosciowego (Pr. upadl. 2016). Zgloszenie wniosku o upadlosc jest obo-
wiazkiem kierownictwa przedsiebiorstwa. Jest to stan wynikajacy niejedno-
krotnie z czynnikéow (wewnetrznych) bezposrednio zwiazanych z zarzadzaniem
takim przedsiebiorstwem, ale tez z przyczyn zewnetrznych, niezaleznych od
przedsiebiorstwa.

Identyfikacja przyczyn zaistnienia kryzysu w przedsiebiorstwie stanowi
przedmiot badan ekonomistéw. Jest to takze sprawa istotna dla biegltych sado-
wych, jak i bieglych rewidentow. Biegli rewidenci musza ocenic¢ sytuacje ekono-
miczna przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ do dalszej kontynuacji. Natomiast
biegly sadowy na postanowienie sadu musi odpowiedzie¢, kiedy nastapit
moment wystapienia stanu niewyplacalnosci. Okreslenie sytuacji kryzysowych
pozwoli na wprowadzenie przez Zarzad dzialan naprawczych, majacych na
celu ochrone i utrzymanie danego przedsiebiorstwa na rynku. Pozyskana wie-
dza na temat przyczyn wystapienia sytuacji kryzysowych pozwoli na skuteczna
identyfikacje problemu i przeprowadzenie procesu restrukturyzacyjnego. Jesli
przedsiebiorstwo nie spetnia przestanek pozwalajacych na skuteczna restruk-
turyzacje w stosunku do przedsiebiorstwa, oglaszana jest tzw. upadlosc¢ likwi-
dacyjna. Dos¢ czesto spotykana w polskich realiach gospodarczych przyczyna
upadlosci likwidacyjnej jest transfer majatku przedsiebiorstwa do innych jed-
nostek, ktérych wlascicielami badz udzialowcami sa te same osoby lub osoby
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powiazane z ich dotychczasowymi wlascicielami. Taki transfer pozwala na
unikniecie ptacenia wszelkiego rodzaju podatkéw na rzecz panstwa, ale tez
pozbawia mozliwosci zaspokojenia sie z majatku wierzyciela upadlego (Holda
2012, s. 69-70). Jako jedna z przyczyn upadiosci wymieniana jest kreatywna
rachunkowosc¢. A. Holda definiuje ja jako podejmowanie dziatan zgodnych
z przepisami prawnymi w szerokim rozumieniu (prawem karnym, cywilnym,
gospodarczym i bilansowym) i wlasnym uznaniem zakladajacym spelnienie
kryteriow wiarygodnosci informacji ekonomicznej, jej cech jakosciowych:
bezbtednosci, kompletnosci i neutralnosci (Holda 2020, s. 33, Hotda 2016,
s. 43-54). Tak ujeta rachunkowosc¢ kreatywna nie powinna by¢ utozsamiana
z oszustwem ksiegowym. Oszustwo ksiegowe powinno by¢ rozumiane jako
dzialanie niezgodne z prawem, majace na celu wprowadzenie w btad odbiorcow
informacji ekonomicznej (ukrywanie) oraz takie dzialanie ktorych celem jest
uzyskanie nienaleznej korzysci (Hotda 2020, s. 51). W Swietle tych definicji nie
powinno utozsamiac sie¢ rachunkowosci kreatywnej z oszustwem ksiegowym.
Natomiast upadtos¢ powinna by¢ zawsze kojarzona z oszustwem ksiegowym,
ktore jest celowym dziataniem zarzadoéw podmiotow gospodarczych. Wnioski
te znajduja odzwierciedlenie w badaniach przeprowadzonych przez syndykow
dotyczace przyczyn upadlosci przedsiebiorstw w Polsce.

Przedsiebiorstwo prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o zasady okre-
Slone w ustawie o rachunkowosci miedzy innymi w oparciu o zasade kontynu-
acji dziatalnosci, ktora stanowi, ze jednostka ,bedzie kontynuowata w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci dzialalnos¢ w niezmienionym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne
ze stanem faktycznym lub prawnym” (Ust. o Rach.). Zagrozenie kontynu-
acji dziatalnosci mozna rozpatrywac¢ wedhug réoznych kryteriow, jako: egzoge-
niczne (zewnetrzne) lub endogeniczne (wewnetrzne), operacyjne, ilosciowe lub
jakosciowe, podlegajace wplywowi jednostki lub nie bedace pod jej wplywem
(Hotda 2006, s. 24-25). Z punktu widzenia rachunkowosci i rewizji finansowej
A. Holda podzielit zagrozenia na dwie grupy mogace pojedynczo jak i razem
zagrozi¢ dalszemu istnieniu jednostki, tj.:

e Zagrozenia pierwszego rodzaju. Sa to zagrozenia wynikajace ze struktury
finansowej i znajduja bezposrednie odzwierciedlenie w prezentowanych
danych finansowych, badz interpretacjach w momencie wystapienia
zagrozen.
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* Zagrozenia drugiego stopnia, bedace zagrozeniami wynikajacymi ze sfery
operacyjnej i zwykle nie znajdujacymi bezposredniego odzwierciedlenia

w danych o charakterze finansowym, badz interpretacjach w momencie

powstania zagrozenia. Zagrozenia te moga mie¢ charakter wewnetrzny

i zewnetrzny.

Najpopularniejszym w literaturze przedmiotu podzialem przyczyn
powstawania kryzysu, a w konsekwencji upadtosci jest podzial na dwie grupy:
przyczyny zewnetrzne i przyczyny wewnetrzne. Przyczyny zewnetrzne (egzo-
geniczne) sa niezalezne od przedsiebiorstwa i wynikaja z zespotu warunkow,
w jakim dziata przedsiebiorstwo. B. Wieczerzynska (Wieczerzynska 2009,
s. 32-42) dzieli je na mikrootoczenie i makrootoczenie. Makrootoczenie warun-
kuje dziatalnos¢ gospodarcza ze wzgledu na funkcjonowanie przedsiebiorstwa
w okreslonym kraju, regionie, uktadzie politycznym i spolecznym, strefie kli-
matycznej, natomiast mikrootoczenie to wszystkie podmioty, pomiedzy kto-
rymi zaistnialy powiazania kooperacyjne lub konkurencyjne.

Przyczyny wewnetrzne (endogeniczne) to takie, ktorych upatrujemy
w samym przedsiebiorstwie jako skomplikowanym organizmie. Przyczyny
wystepujace wewnatrz przedsiebiorstwa dotycza niewtasciwej alokacji zasobow
(glownie zwiazanej z niewlasciwymi inwestycjami), ztego zarzadzania, nieod-
powiedniej struktury finansowania prowadzacej w efekcie do utraty ptynnosci
finansowej. Sa one najszybciej zauwazalne i najszybciej moga zosta¢ wyelimi-
nowane ze wzgledu na autonomicznos¢ podejmowania decyzji.

Stanislaw Nahotko (Nahotko 2003, s. 48-50) stosuje oprocz kryterium
miejsca wystepowania przyczyn (wewnetrzne i zewnetrzne) kryterium czasowe
z podzialem na czynniki krotkookresowe i dtugookresowe. Do czynnikow diu-
gookresowych zewnetrznych zaliczyl makrootoczenie, natomiast przyczyny
krotkookresowe zewnetrzne to zdarzenia nagte i niespodziewane, np. szoki
popytowe i podazowe. Czynniki krotkookresowe wewnetrzne to gléwnie decyzje
operacyjne, a dlugookresowe to decyzje dotyczace strategii firmy, np. strategii
inwestycyjnych, restrukturyzacyjnych.

Pawel Antonowicz (Antonowicz 2007, s. 19-26) diagnoze aktualnej kon-
dycji przedsiebiorstwa przedstawia jako pochodna retrospektywnego obrazu
przedsiebiorstwa, ktory stanowi swoisty zbior naktadajacych sie na siebie dzia-
tan o charakterze synergicznym. Istotnym elementem poprawnosci sformuto-
wania hipotez i wnioskéw prognostycznych powinna by¢ odpowiednio przepro-
wadzona selekcja informac;ji i identyfikacja symptomoéw zmian zachodzacych
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wewnatrz, jak i na zewnatrz przedsiebiorstwa. Podzielil przestanki zblizajacego
sie kryzysu na niematerialne (kwalitatywne) i materialne (kwantytatywne).
W ramach niematerialnych przestanek zblizajacego sie kryzysu analize przed-
siebiorstwa rozpatrywal w ptaszczyznie:

* sprawnosci funkcjonowania procesu komunikacji wewnetrznej (pomie-
dzy pracownikami kazdego szczebla) i zewnetrznej,

* sprawnosci funkcjonowania systemu administrowania srodkami tech-
nicznymi dziatania (w zakresie oceny racjonalnosci podejmowanych
decyzji zarzadzania aktywami przedsiebiorstwa).

Materialne (kwantytatywne) symptomy zblizajacego sie kryzysu sta-
nowia zbior przyczyn, ktore maja postac liczbowa — wartosciowa. Nalezg do
nich: spadek zamoéwien, a w konsekwencji spadek obrotéw, zmniejszenie sie
dochodoéow, w konsekwencji trudnosci ptatnicze, wzrost zadluzenia, problemy
z plynnoscia, pogorszenie wyplacalnosci, problemy ze zgromadzeniem kapitatu
obcego i wlasnego.

Posréd najczesciej pojawiajacych sie przyczyn sytuacji kryzysowych
w przedsiebiorstwach byly bezposrednio btedy w zarzadzaniu. Nie kazdy zarza-
dzajacy jest w stanie odnies¢ sukces, sprawnie zarzadzajac kazdym rodza-
jem dziatalnosci. Stopien skomplikowania prowadzonej dziatalnosci bedzie
wymagat od zarzadzajacych odpowiednich kwalifikacji. Najczesciej wymienia-
nymi czynnikami zewnetrznymi, makroekonomicznymi sa przyczyny zwiazane
z sytuacja sektora gospodarki lub galezi przemyshu, w ktérej dziata jednostka
gospodarcza (silna konkurencja, trudnosci w sprostowaniu wymogom rynko-
wym), przyczyny wynikajace z ogélnej sytuacji w otoczeniu jednostki (zmiana
systemu politycznego i ekonomicznego, recesja, inflacja, zmiany stop pro-
centowych, wahania kursé6w walutowych, czeste zmiany prawa, szczegblnie
podatkowego i gospodarczego) oraz przyczyny dotyczace sytuacji globalnej
(zmiany polityczne i gospodarcze w innych krajach, niekorzystna polityka
panstw rozwinietych) (Hotda, Strojny 2019).

Stopien oddzialywania czynnikéw zewnetrznych na przyczyny, liczba
upadlosci miaty istotne znaczenie w okresie zmian, jakie nastapitly w polskie;j
gospodarce w okresie transformacji ustrojowej. Przyczyny upadlosci przed-
siebiorstw z tego okresu mozna pogrupowac w cztery kategorie zwigzane
z (Prusak 2001, s. 95):

* niedostateczng jakoscig zarzadzania:

— centralizacja wtadzy,
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— brakiem silnego centrum decyzyjnego,

— slabymi kwalifikacjami menedzerow Sredniego szczebla,

— niedostateczna kontrola w zakresie realizacji decyzji,

* nieprawidlowymi strukturami organizacyjnymi:

zle nakierowana struktura organizacyjna, nie na klienta, a na produkt,

nieracjonalnym zorganizowaniem procesow produkcyjnych,

niewlasciwa rozpietoscia kierowania,

pokrywaniem sie kompetencji i odpowiedzialnosci (powodujace ich

rozmycie),

* zaniedbanym marketingiem:

brakiem wiedzy i strategii marketingowych,

niedopasowaniem strategii do podejmowanych dziatan biznesowych,

brakiem wiedzy wobec dziatan konkurencji,

brakiem wiedzy o pozycjach firmy,

e zaniedbanym zarzadzaniem finansowym,

— nieprawidlowg kalkulacja produktow,

— brakiem wiarygodnej informacji finansowej,

— brakiem w planowaniu przeplywéw finansowych.

Zapoczatkowane w latach 90. XX wieku zmiany ustrojowe znacznie

zmienily otoczenie prawno-ekonomiczne, w jakim przyszlo dziata¢ nowopow-

stajacym przedsiebiorstwom. Mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodar-

czej w warunkach wolnorynkowych zwiekszaly zarazem ryzyko upadtosci. Na

podstawie poglebionej analizy badan literaturowych autorka pracy zidentyfi-

kowata badania empiryczne majace na celu identyfikacje przyczyn upadtosci
przedsiebiorstw w latach 2000-2019.

Tabela 2. Przyczyny zewnetrzne i wewnetrzne upadtosci zidentyfikowane w literaturze

ekonomicznych, instytucjonalnych i spotecznych, wysoka
inflacja, wzrost cen czynnikéw produkgji, wahania
kursowe, wzrost oprocentowania, zmiana istniejgcego
prawa, zmiany cyklu koniunkturalnego - recesja.

Autor Przyczyny zewngtrzne Przyczyny wewnetrzne

Prusak B. Wysokie stopy procentowe, wzrost konkurencji, recesja, Brak kapitatu i zte zarzadzanie kapitatem, brak

(2001) upadtos¢ innych przedsiebiorstw, sezonowos¢ sprzedazy, | odpowiednich kwalifikacji kadry zarzadzajacej, utrata

sprawy sadowe. rynku, zfa kondycja ekonomiczna firmy, brak ptynnosci

i nadmierne zadtuzenie, brak odpowiednich planéw
finansowych, wzrost naleznosci niesciagalnych,
zaniedbania w prowadzeniu ksiegowosci.

Kucinski K. Utrata rynku zbytu w wyniku zmian rynkowych, szok Zte zarzadzanie finansami (niedopasowane terminy

(2005) makroekonomiczny w rezultacie wystgpienia zmian zobowigzan i naleznosci, brak kapitatu obrotowego,

utrata zdolnosci kredytowej, kumulacja ptatnosci, zbyt
szybka ekspansja), btedy w zarzadzaniu popetniane przez
wiascicieli i kierownictwo, nieprawidtowa lokalizacja firmy.
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Autor

Przyczyny zewnetrzne

Przyczyny wewnetrzne

Maczyniska E.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego, zanik

Zbyt maty rozmiar prowadzonej dziatalnosci, zta

ska B. (2009)

pieniezna i kursowa, dostepnos¢ i cena kredytéw, inflacja,
uwarunkowania prawne dziatalnosci gospodarczej,
dynamika konkurencyjnosci na rynku (powstawanie
nowych przedsiebiorstw, struktura wiekowa

i wlasno$ciowa), zamoznos¢ spoteczenstwa, konsumpcja

i sktonno$¢ do oszczedzania.

Zawadzki M. | nieefektywnej wymiany miedzynarodowej, wahania lokalizacja przedsiebiorstwa, niskie kwalifikacje kadry
(2000) kursowe walut, globalizacja rynkéw, zanik subsydiowania | zarzadzajacej nizszego i wyzszego szczebla, brak
produkcji, zmiany w strukturze popytu wynikajace odpowiedniej technologii, niska jako$¢ sprzedawanych
ze zmian postepu technologicznego, politycznego, produktéw, brak dostepu do kanatéw dystrybucji, zbyt
kulturowego i spotecznego. duze uzaleznienie od jednego dostawcy, zbyt niska
dostepnos¢ do kapitatu.
Wieczerzyn- Ogdlna sytuacja ekonomiczna kraju, polityka fiskalna, Stabe zarzadzanie, umiejetnosci menedzerskie,

zte zarzadzanie kapitatem obrotowym, wysokie
koszty prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej,
niewtasciwe dziatania marketingowe, niedopasowana
struktura finansowania do wielkosci przedsiewziecia,
przekraczajgca mozliwosci finansowania, batagan
organizacyjny.

(2013)

Maczynriska E.

Zmiany paradygmatu cywilizacyjnego, cyklicznos¢

i wahania koniunkturalne w gospodarce, dysfunkcje

w stanowieniu i egzekwowaniu przepiséw prawnych,
cato$ciowo rozumiana polityka monetarna i polityka
fiskalna, natezenie konkurencji zewnetrznej, zmiany

w popycie rynkowym, zmiany cen produktéw, ustug

i materiatéw, asymetria na rynku informacji i rynku pracy,
niska skutecznos¢ instytucji nadzorczych.

Btedy w zarzadzaniu przedsiebiorstwem (zarzadzaniu
aktywami i pasywami, btedy inwestycyjne, kadrowe,
marketingowe, organizacyjne), brak dtugookresowej
strategii rozwojowej, Zle dopasowana skala dziatalnosci,
niska skutecznos¢ kontroli wewnetrznej, manipulacje
ksiegowe (agresywna rachunkowosc), niestosowanie
narzedzi wczesnego ostrzegania, niska wrazliwos¢ na
sygnaty z rynku (brak monitorowania takich sygnatéw)

DecP. (2014)

Niepewnos¢ zewnetrzna:
- zmiany legislacyjne,
- rynkowe.

Niepewnos¢ wewnetrzna:

- niedostateczna znajomos¢ podmiotéw gospodarczych,

- btedy lub powolne decyzje w kierowaniu ich
dziatalnoscia,

- niewfasciwe oceny aktualnych i przysztych zdolnosci
produkcyjnych, czy mozliwosci dostarczenia danych
ustug,

- nieodpowiednia i niedostosowana do zmieniajacych sie
warunkéw struktura organizacyjna firm.

Tokarski A.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego, wahania kurséw
walutowych, globalizacja dziatalnosci gospodarczej,
zmiany dochodéw ludnosci, radykalne zmiany popytu

w tym zmiana popytu na towary pospolite, postep
techniczny, przemiany kulturowe, spoteczne i polityczne.

Niewtasciwa wielko$¢ przedsiebiorstwa, zta lokalizacja,
niskie kwalifikacje kadry zarzadzajacej, brak
doswiadczenia, brak dostepu do kapitatu, uzaleznienie od
dostawcéw, brak know-how.

Kopczyniski P.

Konkurencja ze strony innych przedsiebiorstw, wahania

Nieodpowiednia polityka finansowa prowadzaca do

(2016) popytu i podazy na niektdre wyroby i ustugi, kryzys wysokiego zadtuzenia, utrata rynkéw zbytu, zbyt wysokie
polityczno-gospodarczy, niekontrolowany import zadtuzenie, niedostateczna kontrola finansowa, brak
towaréw, inflacja. strategii przedsiebiorstwa, brak odpowiedniej kontroli

finansowej zawieranych kontraktéw.

Rogowski W. | Spadek popytu, silna konkurencja, wahania kurséw Nieumiejetne zarzadzanie, przeinwestowanie,

(20153) walutowych, kryzys gospodarczy. utrata kluczowego odbiorcy, problemy wspélinika,

wypowiedzenie uméw przez banki.

Zrédho: Opracowanie wiasne na podstawie Prusak (2001), Kucinski K. (2005), Maczyriska E. Zawadzki M. (2000), Wieczerzynska
B. (2009), Maczyriska E. 2013, Dec P. (2014), Tokarski A., Kopczynski P. (2016), Rogowski W. (20153).

Badania nad przyczynami upadlosci byly przeprowadzane wielotorowo

i za pomocg odmiennych metod badawczych, wsrod ktérych nalezy wymienicé:
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* analize akt sadowych zawierajacych zlozone wnioski o upadlosc:
np. W. Rogowski i K. Jankowska, W. Rogowski i K. Duleba, K. Strojny,

* badanie przedsiebiorstw: np. A. Zelek, M. Pienkowska, P. Dec,

* badania ankietowe wsrod syndykow i nadzorcow sadowych: M. Szczerbak,

K. Strojny.

W badaniach przeprowadzonych przez A. Zelek na 126 przedsiebior-
stwach z wojewodztwa zachodniopomorskiego najczestszym wskazaniem
przyczyny kryzysu byla recesja w gospodarce, w branzy oraz wzrost presji
konkurencyjnej i zatory ptatnicze.

Tabela 3. Przyczyny kryzysu w przedsiebiorstwie w opiniach przedsiebiorcéw - badania A. Zelek

Makrootoczenie firmy Mikrootoczenie firmy Czynniki wewnetrzne
- recesja w polskiej gospodarce, - wzrost stopnia konkurencyjnosci, - brak kapitatu oraz innych zasobdw,
- recesja w branzy, - zatory platnicze, - btedne zarzadzanie wewnatrz organizacji,
- poziom bezrobocia, - naptyw kapitatu zagranicznego, - brak strategii rozwoju,
- kursy walut, - innowacje technologiczne. - btedna polityka strategiczna,
- poziom stopy procentowej, - niska efektywno$¢ gospodarowania,
- stawki podatkowe (podatki posrednie - starzenie sie produktdw,
i bezposrednie), - zdarzenia losowe,
- recesja w gospodarce $wiatowej, - btedna polityka cenowa,
- stawki celne w imporecie i eksporcie, - czeste zmiany na stanowiskach
- inflacja, kierowniczych,
- niekorzystne warunki - problemy kadrowe,
makroekonomiczne. - inne nigdzie nie skalsyfikowane.

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie A. Zelek (2003) i A. Hotda, K. Strojny (2019).

Badania przeprowadzone przez W. Rogowskiego i K. Jankowska oraz
W. Rogowskiego i K. Dulebe na postawie akt sadowych zawierajacych ztozone
wnioski o upadlos¢ zostaly przeprowadzone za lata 2008-2012 w przypadku
K. Jankowskiej i za lata 2005-2010 w przypadku K. Duleby. W. Rogowski
i K. Jankowska przeprowadzili analize akt sadowych 277 spoélek akcyj-
nych, wobec ktorych zostala ogloszona upadtosé. Natomiast W. Rogowski
i K. Duleba przeprowadzili badanie 60 zlozonych wnioskow o ogloszenie upa-
dlosci likwidacyjnej lub z mozliwoscia zawarcia ukladu dla Wydziatow i Sekcji
Upadlosciowo- Naprawczych Sadow Rejonowych: w Kaliszu, we Wroclawiu,
Watbrzychu, Czestochowie, Zamosciu i Bielsku-Biate;j.
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Tabela 4. Czynniki kryzysogenne w badaniach W. Rogowskiego i K. Jankowskiej oraz W. Rogowskiego
i K. Duleby

W. Rogowski i K. Jankowska W. Rogowski i K. Duleba

Czynniki wewnetrzne: Czynniki wewnetrzne:

- 0 charakterze finansowym: wzrost zobowigzan w tym wzrost zobowigzan - przeinwestowanie,
przeterminowanych, utrata rentownosci, utrata ptynnosci finansowej, - wypowiedzenie uméw przez banki,
zatory platnicze: stabe zarzadzanie naleznosciami, nieefektywna windykacja | - utrata kluczowych kontrahentéw lub jego problemy,
naleznosci, brak wyptat naleznego wynagrodzenia dla pracownikoéw, - btednie obrana strategia dziatalnosci,
dywidendy dla akcjonariuszy, wysoki poziom kosztéw (ogdtem). - brak dywersyfikacji rynkéw bytu.

Czynniki zewnetrzne: Czynniki zewnetrzne:

- spadek popytu na wyroby przedsiebiorstw, - spadek popytu,

- wrogie dziatania na szkode spétki przez kontrahentéw i trudnosci - silna konkurencja,
w realizacji zawartych uméw, utrata rynku zbytu, problemy wystepujace - kryzys gospodarczy,
po stronie nabywcow/klientéw/kontrahentéw i dostawcéw, agresywna
konkurencja, zatory ptatnicze, coraz wyzsze wymagania konsumentéw pod | Tragiczne zdarzenia losowe i pozostate przyczyny.
wzgledem jakosci i ceny.

Zrédho: opracowanie wlasne na podstawie W. Rogowski i K. Jankowska (2015) i W. Rogowski (20152).

Badania przeprowadzone przez M. Szczerbak na podstawie ankiet skie-
rowanych do syndykow i nadzorcow sadowych w latach 2000 — 2004 zastuguja
na szczegblng uwage. Syndycy i nadzorcy sadowi wskazuja na duze znaczenie
przyczyn upadlosci lezacych po stronie przedsiebiorstwa (gtownie przyczyny
wewnetrzne) i nalezacych do sfery operacyjnej, polityki finansowej i kwestii
organizacyjnych. Do najwazniejszych zaliczyli: slabe zarzadzanie i osiaganie
ujemnych wynikow finansowych (zazwyczaj ujemny wynik finansowy jest
ostatnim etapem wystepowania sytuacji kryzysowych w przedsiebiorstwie).
Dopiero kolejne przyczyny tkwily w wysokim zadtuzeniu, btednej strategii,
wzroscie zobowigzan (z tym zobowiazan przeterminowanych), agresywna ksie-
gowos¢, brak odpowiedniej kontroli finansowej (audytu wewnetrznego). Czesto
jako odpowiedzi pojawialy sie takie stwierdzenia jak defraudacja majatku
firmy (63%), zbyt p6zne rozpoczecie dzialan naprawczych, przeinwestowanie,
restrykcyjna polityka kredytowa, brak dywersyfikacji rynkéw zbytu. Sa to
pojecia bardzo ogblne i obejmujace wiele przyczyn (Szczerbak 2005).

Na uwage zastuguja badania przeprowadzone przez K. Strojny w ramach
badan przygotowywanych do rozprawy doktorskiej i zaprezentowanych w arty-
kule ,Determinanty upadlosci przedsiebiorcow w Polsce — systematyka i bada-
nie komparatywne opinii kadry zarzadzajacej i syndykoéw” (Holda, Strojny
2019). Strojny przeprowadzita badania przyczyn upadtosci dwutorowo. Jednym
z elementow byta analiza akt sadowych podmiotoéw gospodarczych, dla ktérych
zostal ztozony wniosek o upadtos¢ w VIII Wydziale Gospodarczym dla spraw
upadtosciowych i naprawczych Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia
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w Krakowie. Analizie zostalo poddanych 247 ztozonych wnioskow o upadlosc

w latach 2003-2013. Drugim elementem badania byla ankieta skierowana

do kadry zarzadzajacej oraz syndykow i nadzorcow sadowych. Z analizy akt

sadowych jako przyczyny zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci, w ocenie

przedstawicieli jednostek, zgodnie z hierarchig byty:

brak pltynnosci finansowej,

spadek przychodéw ze sprzedazy,

brak zaptaty zobowiazan,

kryzys ekonomiczny/ finansowy w kraju i na swiecie,

zla wspolpraca z kontrahentem,

btedne decyzje administracyjne/ kontrole organéw panstwa/nieko-
rzystne wyroki sadowe,

bezskuteczna egzekucja naleznosci, zle zarzadzanie naleznosciami,
spadek popytu, podwykonawstwo/ przeinwestowanie, wzrost konkuren-
cji, zty serwis/kary umowne/reklamacje,

konflikty wewnatrz organizacji, egzekucja komornicza, bankowa,
generowanie strat.

Natomiast hierarchia przyczyn upadtosci wsréd przedsiebiorcow w opinii

Tymczasowych Nadzorcow Sadowych przedstawiala sie inaczej:

przeinwestowanie,

brak kontroli, brak plynnosci,

btedne zarzadzanie, konflikty wewnatrz organizaciji,

zatory platnicze,

brak odpowiedniej reakcji zarzadzajacych na pojawiajace sie problemy
w jednostce,

spadek popytu,

btedne zarzadzanie majatkiem lub zapasami,

celowe dziatanie zarzadu, egzekucja komornicza, bankowa, kryzys,
bledne zarzadzanie finansami jednostki, zta wspoélpraca z kontrahentem,
faktyczne zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, brak kontroli kosztow,
bezskuteczna egzekucja naleznosci lub btedne zarzadzanie nalezno-
Sciami, powigzania osobowo-kapitalowe.

Na podstawie analizy przyczyn zlozenia wnioskéw o upadtos¢ wsrod

wnioskujacych o ogloszenie upadlosci dominuja przyczyny zewnetrzne, wyni-

kajace z warunkow rynkowych, w jakich dziataja badane jednostki. Natomiast

w opiniach Tymczasowych Nadzorcéw Sadowych dominuja przyczyny tkwiace
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wewnatrz przedsiebiorstwa i zwiazane glownie z nieodpowiednim zarzadza-
niem we wszystkich obszarach dziatalnosci. Dominujacym jest brak zarza-
dzania inwestycjami (przeinwestowanie), oraz brak odpowiedniej kontroli
wewnatrz organizacji.

Kondycja finansowa przedsiebiorstw, jak to juz zostalo powyzej wska-
zane, uzalezniona jest od czynnikow zewnetrznych (egzogenicznych), jak
i czynnikow wewnetrznych (endogenicznych). Negatywne oddziatywanie tych
czynnikow na sytuacje jednostki przejawic sie bedzie okreslonymi stanami
i zjawiskami finansowymi i pozafinansowymi. Czynniki te zostaly ustalone na
podstawie badania przeprowadzonego przez wspotautorki artykutu badania
w 2017 roku akt sadowych podmiotéw, ktore oglosity upadtos¢ w latach 2010-
2015 i zostaly objete badaniem przez bieglego rewidenta. Badania zostaly
przeprowadzone dla populacji przedsiebiorstw, wobec ktorych zostata oglo-
szona upadlos¢ przez Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa-Podgoérza i Sad
Rejonowy w Kielcach. Na podstawie analizy akt sadowych zostaly wytypowane
oznaki pogarszajacej sie kondycji finansowej przedsiebiorstw.

Tabela 5. Oznaki pogarszajacej sie kondycji finansowej przedsiebiorstw

Kategorie finansowe Kategorie pozafinansowe

- zmniejszenie poziomu dochodéw, - btednie okreélona strategia zarzadzania,

- pogorszenie wskaznikéw rentownosci, zyskownosci, - spadek zamoéwien, utrata rynkéw zbytu i klientéw,
wyptacalnosci i efektywnosci majatku, - znaczacy udziat jednego kontrahenta,

- trudnosci pfatnicze (zachwiana ptynnoé¢ finansowa), - znaczna rotacja dostawcow,

- wzrost zapotrzebowania na kapitat krétkoterminowy - techniczne problemy produkcyjne,
- obrotowy, - brak silnego centrum decyzyjnego,

- rosngce koszty obstugi finansowej - obcigzenie odsetkami, - niedostateczna kontrola na etapie podejmowania i realizacji

- wstrzymanie inwestycji, decyzji finansowych,

- przeinwestowanie - strata na inwestycji, - brak odpowiednich kwalifikacji pracownikéw na poziomie kadry

- rezygnacja z dywidendy, zarzadzajacej, jak i produkcyjnej,

- wzrost stanu zapaséw, - nieprawidtowa strategia marketingowa,

- wydfuzona rotacja naleznosci i zobowigzan, - silna pozycja roszczeniowa pracownikéw,

- wzrost zobowigzan przeterminowanych. - celowe dziafanie na szkode przedsiebiorstwa.

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie zestawier sporzgdzanych w opiniach bieglych rewidentéw, na podstawie badania
przeprowadzonego przez Pigtek i M. Konat-Staniek w 2017 r.

Wskazane w tabeli 5 oznaki pogarszajacej sie kondycji finansowej przed-
siebiorstwa moga stanowic liste kontrolng przestanek upadtosci. Okreslenie
przyczyn, jak i symptomow sytuacji kryzysowych, jakie wystapity lub moga
wystapi¢ w przysztosci, ma ogromne znaczenie dla powodzenia przedsiebior-
stwa w gospodarce. Moze to stanowi¢ element pomocniczy dla bieglych sado-
wych w ocenie sytuacji opiniowanego przedsiebiorstwa.
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Przyczyny upadlosci maja réznorodny charakter i nie sg tylko specy-
fika rynku polskiego, ale wystepuja globalnie. Z danych zawartych w tabeli 5
wynika, ze podstawowsa przyczyna upadlosci na rynku globalnym sa biedy
popelniane przez zarzadzajacych, obranie niewlasciwej strategii dziatalnosci,
przeinwestowanie i brak kontroli. Wyniki tych badan sa zbiezne z wynikami
przeprowadzanymi w Polsce, gdzie najczesciej wskazywano jako przyczyne
upadlosci btedne zarzadzanie w sferze finansow oraz niewlasciwe planowanie
i obranie blednej strategii.

Tabela 6. Przyczyny upadtosci w wybranych krajach Europy w tym w Polsce i na Swiecie

Lp. | Krajbadan Najczesciej wskazywana przyczyna
1. | Australia Kondycja ekonomiczna, brak umiejetnosci zarzadzania, inne przyczyny.
2. | Kanada Brak umiejetnosci zarzadzania, brak umiejetnosci zarzadzania finansami, btedne dziatania
marketingowe.
3. | Stany Zjednoczone Brak doswiadczenia w zarzadzaniu firma, brak srodkéw finansowych, btedne plany.
4. | Stany Zjednoczone Trudne uwarunkowania zewnetrzne, zfa strategia zarzadzania, zbyt maty kapitat.
5. | Stany Zjednoczone Trudne warunki rynkowe, brak umiejetnosci zarzadzania, zty moment wprowadzenia
produktéw na rynek.
6. | Stany Zjednoczone Brak umiejetnosci zarzadzania, zta strategia, brak kapitalizacji.
7. | Stany Zjednoczone Niewystarczajace zasoby finansowe, zbyt szybki wzrost jednostki, oszustw.
8. | Stany Zjednoczone Btedne zarzadzanie, btedy marketingowe, niewtasciwe zarzadzanie finansami.
9. | Iran Btedne zarzadzanie, brak wystarczajacego wsparcia finansowego, zta kondycja gospodarcza
kraju.
10. | Wielka Brytania, Walia, Niemcy | Btedne zarzadzanie, utrata rynkéw, problemy fiskalne.
11. | Niemcy Btedy w obszarze zarzgdzania, brak lub staba kontrola, spadek kondycji finansowej jednostki.
12. | Kraje europejskie w dobie Zfa strategia firmy, btedne decyzje inwestycyjne, przekroczony poziom kosztow.
kryzysu 2009
13. | Niemcy Btedne zarzadzanie, btedy ze strony wiascicieli jednostek, staba konkurencyjno$¢.
14. | Polska Brak kapitatu, btedne zarzadzanie, brak strategii rozwoju.
15. | Polska Brak ptynnosci finansowej, btedy w zarzadzaniu, brak doswiadczenia w zarzadzaniu jednostka.
16. | Polska Btedy w zarzadzaniu, przeinwestowanie, btedne zarzadzanie finansami firm.
17. | Polska Btedy w zarzadzaniu naleznosciami, btedna strategia, wysoki poziom kosztow.
18. | Polska Btedy w zarzadzaniu, dekoniunktura na rynku, brak planowania strategicznego.
19. | Polska Spadek popytu na oferowane produkty / ustugi, btedne decyzje podejmowane przez kadre
kierownicza.
20. | Polska Btedne zarzadzanie jednostka, wptyw rynku i wolnej konkurencji, btedne zarzadzanie finansami.
21. | Chorwacja Staba konkurencyjnos¢, nierozwiniety rynek i mechanizmy rynkowe.
22. | Portugalia, Hiszpania, Irlandia, | Zadtuzenie kraju, deficyt budzetowy, niski popyt wewnetrzny.
Wiochy
23. | Kraje Ameryki tacinskiej Niski poziom rozwoju gospodarczego, niestabilnos¢ finansowa.
24. | Rosja Kryzys ptatnosci, niedostateczne przestrzeganie prawa, spadek pozycji rodzimych firm.

Zrédfo: Hotda, Strojny (2019).
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Metody prognozowania upadtosci

Upadlos¢ nie jest procesem, ktéry zaczyna sie jednego dnia, a konczy dru-
giego. Jest to proces zlozony i trwajacy nawet kilka lat. Jak juz to zostato
wczesniej zaznaczone, mozemy wyroznic wiele przyczyn, a takze symptomow,
ktore sa pewnego rodzaju ostrzezeniem dla przedsiebiorcy. Identyfikacja przy-
czyn wystapienia sytuacji kryzysowej moze nastapi¢ w oparciu o narzedzia, za
pomocg ktorych mozliwe jest przewidywanie zagrozen. Narzedzia identyfika-
cji bankructwa sa przedmiotem wielu badan akademickich, ktére okreslane
sa jako systemy wczesnego ostrzegania. Wedlug P. Deca systemy wczesnego
ostrzegania (SWO) to zbiér narzedzi, metod wczesnego ostrzegania, do kto-
rych zaliczy¢ mozemy wszelkie instrumenty, modele przewidywania upadlosci
(Dec 2006, s. 79).

Pojecie SWO po raz pierwszy pojawito sie w Stanach Zjednoczonych
w latach 30. XX wieku. Nastgpilo to w momencie wystapienia kryzysu gospo-
darczego i duzej liczby upadlosci przedsiebiorstw. System wczesnego ostrze-
gania (early warning system) jest jednym ze skladnikow analizy kondycji
ekonomiczno-finansowej jednostek gospodarczych. SWO pozwala na wykry-
cie pogarszajacej sie sytuacji przedsiebiorstw, a co najistotniejsze, na ujaw-
nienie wskaznikéw sygnalizujacych zagrozenie porazka oraz jest poczatko-
wym instrumentem analitycznym (Zaleska, 2002, s. 12). Systemy wczesnego
ostrzegania pozwalaja na wykrycie zagrozenia upadlosciag. Istota przewidywa-
nia upadku jest kategoryzowanie przedsiebiorstwa do jednej z dwoch grup:
jednostek ,zdrowych”, charakteryzujacych sie korzystna sytuacja finansowa
lub jednostek ,chorych”, czyli takich, ktorych kondycje mozna okresli¢ jako
zla (Maczynska 2008, s. 210).

Na SWO skladaja sie rézne techniki, narzedzia prognozowania upadto-
Sci przedsiebiorstw. W literaturze wyrdznia sie wiele ich klasyfikacji. Jednym
z najpowszechniejszych podzialow jest rozdzielenie metod przewidywania
upadku podmiotéow na dwa zbiory:

1. skupiajace sie na cechach elementow uzytych w danej technice, warun-

kujacych zdolnos¢ ptatnicza podmiotu:

— narzedzia ilosciowe — wykorzystuja do analizy gtownie dane mierzalne,

— narzedzia jakosciowe — w ktorych zastosowanie znajduja dane o cha-

rakterze niemierzalnym,
— narzedzia mieszane — sg potaczeniem dwoch poprzednich narzedzi,
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2. skupiajace sie¢ na wykorzystanej drodze wnioskowania dotyczacego stop-
nia ryzyka zaniku zdolnosSci platniczej podmiotu:

— narzedzia logiczno-dedukcyjne — do analizy mozliwosci ptatniczych
przedsiebiorstw wykorzystywane sa czynniki charakteryzujace jego
obecna kondycje finansowa,

— narzedzia empiryczno-dedukcyjne (jednowymiarowe i wielowymia-
rowe) — w ktérych zastosowanie znajduje analiza matematyczno-sta-
tystyczna, co oznacza, ze oprocz danych o podmiocie wykorzystywane
sg takze informacje zebrane z innych przedsiebiorstw (nie musza
funkcjonowa¢ w tym samym sektorze) i ta metoda jest bardziej rze-
telna od poprzedniej (Antonowicz 2007).

Najczesciej spotykany podziat w literaturze zachodniej zaprezentowat

T. Korol. Wyréznit on: narzedzia statystyczne, metody miekkich technik obli-
czeniowych oraz schematy teoretyczne.

Tabela 7. Klasyfikacja metod prognozowania upadtosci przedsiebiorstw wedtug T. Korola

Narzedzia statystyczne

Metody miekkich technik obliczeniowych

Modele teoretyczne

- Modele dyskryminacyjne,
- Modele logitowe,
- Modele probitowe,

- Sztuczne sieci neuronowe,
- Logika rozmyta,
- Algorytmy genetyczne,

- Modele teorii entropii,
- Modele hazardowe,
- Modele ryzyka kredytowego.

- Drzewa decyzyjne. - Modele wektoréw nosnych.

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie Korol 20710, s. 98.

Literatura ekonomiczna do najczesciej stosowanych narzedzi oceny zagro-
zenia przedsiebiorstwa bankructwem, niewyptacalnoscia, a w konsekwencji
upadloscia zalicza analize wskaznikowa, jedno- i wielowymiarowa analize dys-
kryminacyjng stosowana w 30 % przypadkow, analize logitowa (21%), sieci
neuronowe (9%), drzewa decyzyjne (5,6%) oraz rzadziej wykorzystywane sys-
temy eksperckie, teorie chaosu, modele genetyczne, modele scoringowe i modele
regresji liniowej (Aziz, Dar 2004). Modele te w literaturze przedmiotu czesto
nazywane sa systemami wczesnego ostrzegania. Wspoélczesne systemy wcze-
snego ostrzegania przed niewyptacalnoscia oparte sa o zréznicowane techniki
analityczne. Niezaleznie od tego, czy mowa bedzie o prostych funkcjach praw-
dopodobienstwa (funkcjach regresji liniowej — LPM) czy o zaawansowanych
sieciach neuronowych, to bedziemy mowi¢ o probie szacunku na podstawie
danych historycznych (danych wejsciowych). Stanowia one niezbedny element
wejscia, konieczny do rozpoczecia procesu uczenia funkcji i uzyskania sza-
cunkoéw oceny parametrow strukturalnych. Zbiorem danych wejsciowych beda
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informacje finansowe pozyskane ze sprawozdan finansowych, bedacych obo-
wigzkiem sprawozdawczym danej jednostki gospodarcze;j.

Jednym z podstawowych i najtatwiejszych narzedzi umozliwiajacych
ocene rezultatow finansowych, uzyskiwanych przez jednostke jest analiza
wskaznikowa. Wyliczone wskazniki moga zostac¢ poréwnane z wynikami innych
przedsiebiorstw. Zestawienia takie pozwalaja ustali¢ wielkosci oczekiwane,
charakterystyczne dla danego typu prowadzonej dziatalnosci. Zastosowanie
analizy finansowej umozliwia badanie kondycji finansowej retrospektywnie,
jak i prospektywnie z uzyciem obowiazujacych metod. Zrédlem informacji do
oceny tych rezultatow jest sprawozdanie finansowe.

Jednym z nadrzednych celow dzialalnosci przedsiebiorstwa jest mak-
symalizacja bogactwa wtascicieli. Pomiaru stopnia realizacji tego celu doko-
nuje sie za pomoca szerokiej gamy wskaznikow z zakresu analizy rentownosci
i wyplacalnosci, co pozwala wnioskowac o tym, czy kryzys mogacy przerodzic¢
sie w bankructwo dotyczy przedsiebiorstwa.

Do badania rentownosci wykorzystywane sa najczesciej grupy wskaz-
nikow oparte na: rentownosci sprzedazy, rentownosci aktywéw, rentownosci
kapitatow wlasnych, wskaznikach rynku kapitalowego. Z kolei do okresle-
nia poziomu wyptacalnosci wykorzystuje sie wskazniki, takie jak: wskazniki
plynnosci finansowej (np. wskaznik ptynnosci biezacej), wskazniki zadtuze-
nia, rotacji zapaséw, naleznosci i zobowiazan, cyklu srodkéw pienieznych oraz
wskazniki oparte na przeptywach finansowych (Stepien 2008, s.147-149). Wyzej
wymienione wskazniki znajduja zastosowanie w badaniu kondycji finansowej
przedsiebiorstwa przez analityka. Odpowiedni dobor i ich interpretacja zaleza
od otoczenia ekonomiczno-prawnego przedsiebiorstwa, rodzaju prowadzonej
dzialalnosci oraz doswiadczenia przeprowadzajacego analize. Dodatkowo kazdy
ze wskaznikow nie powinien byc¢ rozpatrywany pojedynczo i nie upowaznia do
postawienia jednoznacznych wnioskéw. Przedsiebiorstwo jest ztozonym organi-
zmem, skladajacym sie z obszaréw wzajemnie zazebiajacych sie i dokonywana
analiza powinna by¢ kompleksowa, oparta na mozliwie jak najwieckszej liczbie
informacji. Dopiero doglebnie przeprowadzona analiza przedstawia pelny obraz
sytuacji finansowej przedsiebiorstwa (Pigatek, Konat-Staniek 2016).

Rozbudowanymi modelami oceny rentownosci i wyplacalnosci sa modele
wielowskaznikowe. Najczesciej wymienia sie piramidalny model Du Ponta oraz
szeroko pojete modele wczesnego ostrzegania. Model Du Ponta wystepuje w wer-
sji podstawowej i rozbudowanej. Podstawowa wersja modelu obrazuje zaleznosé,
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jaka istnieje pomiedzy stopa zwrotu z aktywéw, a rentownoscia netto i rotacja
aktywow (Gotebiowski, Tlaczala, 2009, s. 232, Machata 2011, s. 456). Wersja
rozbudowana modelu dotyczy rentownosci kapitatu wlasnego poprzez powiaza-
nie ze soba rentownosci aktywow z tzw. mnoznikiem kapitatu wtasnego.

Zastosowanie analizy wskaznikowej pozwala na wnioskowanie o poten-
cjalnych zagrozeniach mogacych pojawi¢ sie w wybranych obszarach dzia-
lalnosci przedsiebiorstwa. Umiejetnos¢ oceny zmian i wzajemnych relacji
zachodzacych w wartosciach wskaznikow finansowych oraz formutowania
rekomendacji przysztych dziatan, zapobiega powstawaniu niekorzystnych
sytuacji. Interpretacja wzajemnych relacji pomiedzy wskaznikami nastrecza
wielu trudnosci. Jej ulatwienie stanowia tworzone modele wczesnego ostrze-
gania. Zbudowanie, a takze ocena poprawnosci i mozliwosci predykcyjnych
danego modelu zalezy od podjetej Sciezki postepowania. Nie ma jednego
wzorca, wedtug ktorego powinno sie postepowac w procesie budowy i doboru
danych do modelu. Kazdy z modeli wymaga okreslenia celu jego budowy,
techniki, doboru odpowiedniej grupy badawczej, materialu statystycznego oraz
mozliwosci testowania na odpowiedniej probie uczacej sie. W dostepnej lite-
raturze polskiej i zagranicznej najczesciej opisywane sg modele uniwersalne,
oparte glownie na analizie finansowej. W wieckszosci sa to wskazniki rentow-
nosci, ptynnosci i rotacji oraz struktury, ktore najczesciej okreslane sa jako
syntetyczne miary oceny przedsiebiorstw (Prusak, 2005, s. 11).

Najwiekszym problemem, ktory wiaze sie z oszacowaniem modelu i oceny
jego przydatnosci jest okreslenie, w jakim momencie oraz jakie warunki musi
spetnia¢ przedsiebiorstwo, aby zostalo uznane za zagrozone bankructwem.
Najczesciej takie dane uzyskuje sie w momencie ogloszenia przez Sad decyzji
0 wszczeciu postepowania restrukturyzacyjnego badz upadlosciowego.

Metodami najczesciej stosowanymi do budowy modeli prognozujacych ban-
kructwo przedsiebiorstw jest jedno- i wielowymiarowa analiza dyskryminacyjna.
Jednowymiarowa analiza dyskryminacyjna jest najpowszechniej stosowanag
metoda do budowy modeli prognozowania bankructwa. Do jej przeprowadzenia
wykorzystywana jest tylko jedna zmienna objasniajaca. Wybor odpowiednich
miernikéw nastepuje na zasadzie eksperckiej. Nastepnym krokiem jest znalezie-
nie odpowiedniego granicznego miernika pozwalajacego na prawidlowe zakwa-
lifikowanie badanych obiektéw do odpowiednich grup. Wykorzystanie takiej
analizy nie sprawia zbyt duzych klopotow, ale moze wywolywac problemy w przy-
padku obiektow majacych wiele cech, poniewaz uwzgledniana jest tylko czesc
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informacji. Z nich moga wynikac¢ sprzeczne wnioski, poniewaz uwzgledniona
zostaje tylko czes¢ informacji o obiektach, ale tez wnioski dotyczace zmiennych
tego samego obiektu mogg by¢ sprzeczne (Prusak 2005, s. 40).

Podstawowym zatozeniem w jednowymiarowej analizie dyskryminacyjne;j
jest jej liniowa zaleznos$¢ miedzy sytuacja finansowsa przedsiebiorstwa a pre-
dykatorem wartosci. Ustala sie ja jako test dychotomiczny, ktory analizuje
pojedyncza zmiennag obiektu i na jej podstawie zostaje ustalona reguta klasy-
fikacyjna. Wyznaczona proba losowa dla wartosci liczbowych zmiennej klasy-
fikujacej zostaje uporzadkowana wedtug wielkosci i na tej podstawie okresla
sie wartos¢ krytyczna zmiennej majacej na celu minimalizacje btednie rozpo-
znanych przypadkow (Hotda, Pociecha 2009, s. 147).

Prekursorem badan byl P. J. Fitzpatrick, ktéory w 1934 roku doko-
nal analizy wskaznikéw w grupie wyselekcjonowanej pod wzgledem rodzaju
branzy, sumy bilansowej, wielkoSci obrotéw i siedziby. Oprécz wyzej wymie-
nionego Fitzpatricka badania nad systemami wczesnego ostrzegania prowadzili
C. L. Merwin, W. H. Beaver i P. Weibel. Merwin przeprowadzil znacznie szersza
analize i na wiekszej grupie przedsiebiorstw. Badanie wykonat na dwoch gru-
pach przedsiebiorstw. Jedna z nich stanowily podmioty pozostajace w rejestrze
przedsiebiorcow i zostaly zakwalifikowane jako przedsiebiorstwa wyptacalne,
natomiast w drugiej grupie znalazly sie¢ podmioty wykreslone z rejestru, ktore
uzyskaly status przedsiebiorstw niewyptacalnych. Obserwacje Merwina dowio-
dly, ze pogarszajaca sie kondycja finansowa analizowanych podmiotow jest
zauwazalna w czasie. W kolejnych latach dysproporcje te byly coraz bardziej
widoczne. Analizie poddal wskazniki z kilku grup kategorii finansowych i wyty-
powal relacje, wsrod ktorych dato sie zauwazyc¢ najwieksze roznice. Zaliczamy
do nich: relacje aktywéw obrotowych do zobowigzan kréotkoterminowych, relacje
kapitalu wlasnego do kapitatu obcego oraz relacje kapitatu obrotowego netto
do kapitaléow ogbdtem.

Przelom stanowily badania przeprowadzone przez W. H. Beavera. Poddat
on empirycznej weryfikacji stusznos¢ postugiwania sie wskaznikami finanso-
wymi w prognozowaniu bankructwa przedsiebiorstw. Analizie poddat trzydzie-
Sci wskaznikow, ktore podzielil na szes¢ grup, z ktérych w ostatecznej wersji
wyselekcjonowal szes¢ wskaznikoéw. W. H. Beaver jako pierwszy najwiecksza
wage przypisat wskaznikowi wyplacalnosci, ktory to najbardziej odzwierciedlat
zagrozenie bankructwem (Antonowicz 2007, s. 30).
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Tabela 8. Wskazniki funkcji W. H. Beavera

Lp. Wskaznik

Cash flow/ kapitat obcy

Zysk netto / kapitat catkowity

Kapitat obcy/ kapitat catkowity

Kapitat pracujacy/ kapitat catkowity

Aktywa biezace/ pasywa biezace

ol | |w N

[$rodki pieniezne - pasywa biezace] / [ koszty operacyjne - amortyzacja]

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie: (Antonowicz 2007, s. 32).

Podobne badania przeprowadzit P. Weibel, ale spotkaly sie one z kry-
tyka i jako najwieksza ich wade podawano brak modelu, ktory uwzgledniatby
wage danego wskaznika w odniesieniu do pozostalych. Weibel poddat analizie
wskaznikowej grupe 72 przedsiebiorstw, wsréd ktorych znajdowaly sie pod-
mioty wyplacalne, jak i niewyptacalne. Sposrod badanych wskaznikoéw wytonit
sze§¢ dajacych najwieksze prawdopodobienstwo odréznienia bankrutéw od
przedsiebiorstw z dobra kondycja finansowa.

Zaawansowana metoda badawczg predykcji bankructwa jest wielowy-
miarowa analiza dyskryminacyjna, ktora klasyfikuje obiekty wobec przynaj-
mniej dwoch zmiennych objasniajacych (zmienne zalezne i niezalezne). Za
zmienna zalezna przyjmuje sie znalezienie przedsiebiorstwa upadlego badz
nieupadlego. Natomiast za zmienna niezalezna przyjmuje sie¢ wskazniki finan-
sowe oraz zmienne o ekonomicznym charakterze.

Po raz pierwszy metoda analizy dyskryminacyjnej zostata zastosowana
przez amerykanskiego uczonego Edwarda Altmana w 1968 roku. Okazala sie
skutecznym sposobem badania wyptacalnosci przedsigbiorstw. Altman przepro-
wadzil badania na grupie 66 przedsiebiorstw nienotowanych na rynku gietdo-
wym, ktére podzielil na dwie rowne iloSciowo grupy. W pierwszej grupie znala-
zly sie przedsiebiorstwa, wobec ktorych zostala ogloszona upadlosé, w drugie;j
natomiast znalazly sie przedsiebiorstwa o dobrej kondycji finansowej. Okres,
z jakiego zostaly wziete dane do badania, to lata 1946-1965 (Holda 2006, s.119).

Altman doskonalit i modyfikowal swoj pierwotny model. W literaturze
model altmanowski drugiej generacji nosi nazwe ZETA®. Altman testowal
swoje modele na danych finansowych réznych firm. Zaproponowana przez
niego liniowa funkcja dyskryminacyjna byta wielokrotnie stosowana po odpo-
wiednich modyfikacjach jako narzedzie do przewidywania bankructwa przed-
siebiorstw w wielu krajach.
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Polska posiada swoje osiagniecia w budowie i szacowaniu modeli opar-
tych na liniowej funkcji dyskryminacyjnej. Po raz pierwszy metode ta zasto-
sowala w badaniach E. Maczynska (1994). Jej model zbudowany byt z szeSciu
wskaznikoéw na bazie uproszczonej analizy dyskryminacyjnej O. H. Jacobsa.
Oprocz E. Maczynskiej badania prowadzone byly tez przez J. Gajdke i D. Stosa
(1996), M. Pogodzinska i S. Sojaka, D. Hadasik, A. Holde, model poznanski
— M. Hamrol, B. Czajka i M. Piechocki, D. Wierzba, B. Prusak, P. Antonowicz
i wielu innych naukowcow (Holda, Pociecha 2009, s. 172-178, s. 193-210,
Kitowski 2015, s. 80-157, Sicinski 2021, s. 102-107).

Prekursorskim modelem analizy wielowymiarowej byl model przedsta-
wiony przez Gajdke i Stosa w 1996 r. Do opracowanego modelu zostato wybra-
nych po 20 przedsigbiorstw zaliczanych do grupy bankrutéw i niebankrutéw.
Wybor do badania byl przypadkowy i nie rozréznial podzialu branzowego
i wielkosci przedsiebiorstw.

Autorzy kontynuowali nadal badania nad prognozowaniem zagrozenia
finansowego przedsiebiorstw i przedstawili kolejne 3 modele. Grupa badawcza
podobnie jak w pierwszym modelu ztozona byla z 20 przedsiebiorstw nieza-
grozonych upadloscia i 20 przedsiebiorstw, ktore zostaly zaliczone do grupy
bankrutow (Prusak 2005, s. 130, Hotda, Pociecha 2009, s. 173).

Model D. Hadasik powstal w roku 1998 zaprojektowany zostal na pro-
bie obejmujacej 61 przedsiebiorstw. Stabilng kondycje finansowsa posiadata
grupa 39 przedsiebiorstw, grupa 22 podmiotow okreslona byta jako upadte.
Cecha charakterystyczna funkcji D. Hadasik jest zdominowanie przez wskaz-
niki plynnosci i zadtuzenia zmiennych egzogenicznych. Wiaczenia do modelu
dwoch, spokrewnionych analitycznie wskaznikow plynnosci: biezacej oraz
szybkiej budzi wiele kontrowersji, gdyz pomiedzy tymi modelami zachodzi
wysoka korelacja. Pomimo braku zmiennych cechujacych sfere rentownosci,
co w dzisiejszych standardach jest wazne, model ten wykazywal sie w bada-
niach zadowalajaca sprawnoscia klasyfikacyjng (Wojnar 2014).

Kolejnym modelem, ktéry poddany jest analizie w roznych publikacjach
naukowych, jest funkcja dyskryminacyjna D. Wierzby. Zostal on opracowany
w 2000 roku i w wiekszosci badan wykazywal zadowalajaca skutecznos¢ kla-
syfikacji. Specyfikacja funkcji, w szczegolnosci konstrukcja przyjetych zmien-
nych egzogenicznych budzi wiele kontrowersji. Autor, dobierajac zmienne
niezalezne, obnizyl wynik operacyjny (EBIT) o amortyzacje. Jest to mocno
dyskusyjny sposoéb.

87



Rachunkowos( i finanse w procesie zapewnienia bezpieczeristwa ekonomicznego

Waznym modelem z wykorzystaniem liniowej analizy dyskryminacyj-
nej, ktory uwzglednia wskazniki ptynnosci, zyskownosci ogétu majatku, stope
zadhuzenia, wskaznik obrotu zobowigzaniami oraz rotacje majatku jest model
A. Holdy. Proba, na ktérej przeprowadzono badania sktadata sie z 80 przedsie-
biorstw i zostala rowno podzielona na bankrutéw i niebankrutéow. Pierwotnie
analizie zostalo poddane 28 wskaznikow, ktore podczas prowadzonych badan
zostaly zredukowane do 13, a w ostatecznos$ci do 5 wskaznikow. Oszacowana
funkcji, ktora zapewniata jak najmniejsza liczbe btedow przyjeta nastepujaca
postac:

Z1;=0,605+6,81*10"WPI - 1,96 * 102 SZ + 1,57 * 107 RM + 9,69 * 103 ZOM + 6,72 * 104 WOZO

gdzie:

WPI = majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe,

SZ = zobowigzania ogbdlem / suma bilansowa * 100,

RM = przychody z ogotu dzialalnosci / Srednioroczny majatek ogotem,

ZOM = (zysk brutto / strata netto/ srednioroczny majatek ogétem) * 100,
WOZO= zobowigzania krotkoterminowe przecietnie/ koszt sprzedanych pro-
duktow, towarow i materiatow * 360.

Wartosc¢ krytyczna modelu, na podstawie ktorego dokonano klasyfika-
cji, wynosi zero. Dla funkcji dyskryminacyjnej wykazujacej wartosci mniejsze
od zera sg zaklasyfikowane jako bankruci, natomiast dla wartosci wyzszych
od zera zaklasyfikowane zostaly jako niebankruci. Na rok przed ogloszeniem
bankructwa prawdopodobiehstwo poprawnego oszacowania wynosilo 92,5%
(Antonowicz 2007, s. 120, Holda 2006, s. 155). Model ten, pomimo iz wiek zbio-
rowosci, na ktorej zostat opracowany przekracza 20 lat, to w wielu publikacjach
badan nad sprawnoscia modeli cechuje sie dobra sprawnoscia (Wojnar 2014).
Zaskoczeniem jest stabos¢ tego modelu w probach testowych na sektorze TSL
znajdujacymi potwierdzenie w przeprowadzonych badaniach (Tomczak 2019).

Profesor A. Holda badaniom poddat tez zdolnos¢ prognostyczna kaz-
dego z wskaznikow. Najwieksza zdolnos¢ wykazatl wskaznik WPI na poziomie
86 %, najmniejsza natomiast wskaznik RM na poziomie 56% (Kisielinska,
Waszkowski 2010, s. 20).

Oprocz wyzej opisanych modeli analizy dyskryminacyjnej w literaturze
przedmiotu mozna spotkac wiele systemow wczesnego ostrzegania opartych
na funkcji dyskryminacyjnej. Ponadto badacze wielokrotnie testuja funkcjo-
nujace modele SWO.

88



Ekonomiczne przestanki upadtosci przedsiebiorstw w procesie opracowywania opinii sadowych 7 zakresu rachunkowosc i finanséw

Tabela 9. Systemy wczesnego ostrzegania w literaturze przedmiotu

Autorstwo/ Rok

Specyfikacja funkcji dyskryminacyjnej i jej predyktory

Punkt odciecia (cut-off)

Model Z-Score E.|
Altmana (1968)

7=1,2X1+1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 0,999X5,

X1 - Kapitat obrotowy netto / Aktywa),

X2 - (Zysk zatrzymany / Aktywa),

X3 - (EBIT / Aktywa),

X4 - Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa / Ksiegowa wartos¢ zadtuzenia,
X5 - Przychody ze sprzedazy / Aktywa.

<1,81 - zagrozenie upadtoscia,

<1,81-2,99> - szara strefa,

>2,99 - spotka niezagrozona
bankructwem.

Model D. Hadasik
(1998)

ZHAD =2,36261 + 0,365425X1 - 0,765526X2 - 2,40435X3 + 1,59079X4 +
+0,00230258X5 - 0,0127826X5,

X1 - Aktywa biezgce/Zobowigzania biezace,

X2 - (A. biezace-zapasy)/zobowigzania biezace,

X3 - Zobowigzania biezgce/aktywa ogétem,

X4 - Kapitat obrotowy netto/pasywa,

X5 - Naleznosci/przychody ze sprzedazy,

X6 - Zapasy/przychody ze sprzedazy.

>0 - brak zagrozenia upadtoscia,
<0 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.

Model D. Wierzby
(2000)

ZW =3,26X1 +2,16X2 + 0,3X3 + 0,69X4,

X1 - (EBIT - amortyzacja)/aktywa ogdtem,

X2 - (EBIT - amortyzacja)/przychody ze sprzedazy,
X3 - aktywa obrotowe/zobowigzania catkowite,
X4 - kapitat obrotowy/aktywa ogoétem.

>0 - brak zagrozenia upadtoscig,
<0 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.

Model A. Hotdy (2001)

ZH =0,605 + 0,681X1 - 0,0196X2 + 0,00969X3 + 0,000672X4 + 0,157X5,

X1 = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe,

X2 - zobowiazania ogétem/suma bilansowa,

X3- wynik finansowy netto/$rednioroczny majatek,

X4 - przecietny stan zobowigzan krétkoterminowych/(koszty dziatalnosci
operacyjnej,

X5 = przychody ogdétem/Srednioroczny majatek ogoétem.

>0,1 - brak zagrozenia
upadtoscia,
0,1-0,3 - granica niepewnosci,
<-0,3 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.

Model ). Gajdki
i D. Stosa (2003)

ZGS = 0,7732059 - 0,0856425x1 + 0,0007747x2 + 0,9220985x3 +

+0,6535995x4 - 0,594687x5,

x1 - przychody netto ze sprzedazy / aktywa ogoétem,

X2 - zobowigzania krétkoterminowe / koszt wytworzenia produkcji
sprzedanej x 360,

X3 - zysk netto / aktywa ogoétem,

x4 - zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy,

x5 - zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem.

>0,45 - brak zagrozenia
upadtoscia,

<0,45 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.

1"

Model ,poznanski
(2004)

Z PO =3,562X1 + 1,588X2 + 4,288X3 + 6,719X4 - 2,368,

X1 - wynik finansowy netto/majatek catkowity,

X2 - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe,
X3 - kapitat staty/majatek catkowity,

X4 - wynik finansowy ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy.

>0 - brak zagrozenia upadtoscia,
<0 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.

Model Z7 INE PAN
(2004)

Z7INE = 9,498X1 + 3,566X2 + 2,903X3 + 0,452X4 - 1,498

X1 - wynik operacyjny/warto$¢ aktywow,

X2 - wartos¢ kapitatu wiasnego/wartos¢ aktywow,

X3 - (wynik finansowy netto + amortyzacja)/suma zobowiazan,
X4 - aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe.

>0 - brak zagrozenia upadtoscia,
<0 - podmiot zagrozony
niewyptacalnoscia.
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Autorstwo/ Rok Specyfikacja funkcji dyskryminacyjnej i jej predyktory Punkt odciecia (cut-off)
Model Appenzeller 2GS =0,7732059 - 0,0856425x1 +0,0007747x2 + 0,9220985x3 + >0 - brak zagrozenia upadtoscia,
i A Szarzec +0,6535995x4 - 0,594687x5, <0 - podmiot zagrozony

x1 - przychody netto ze sprzedazy / aktywa ogdtem, niewyptacalnoscia.

X2 - (zobowiazania krétkoterminowe / koszty wytworzenia produkgji
sprzedanej) x 360,

X3 - zysk netto / aktywa ogdtem,

x4 - zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy,

x5 - zobowigzania ogétem / aktywa ogoétem.

Modele B. Prusaka ZP1=6,5245x1 +0,1480x2 + 0,4061x3 + 2,1754x4 - 1,5685, >-0,13 - brak zagrozenia
(2005) x1 - wynik z dziatalno$ci operacyjnej / suma bilansowa, upadtoscia,
X2 - koszty operacyjne / zobowigzania krétkoterminowe, <-0,13- podmiot zagrozony
X3 - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe, niewyptacalnoscia.

x4 - wynik z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy.

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie J. Wojnar Ocena skuteczno$ci modeli analizy dyskryminacyjnej do prognozowania
zagrozenia finansowego spétek gietdowych, Zeszyty naukowe Matopolskiej Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Tarnowie, t. 24,
nr 1, czerwiec 2014, s. 220-225.

Metody analizy dyskryminacyjnej sa stosowane w 30 % modeli progno-
zujacych upadtosc przedsiebiorstw. Drugimi co do czestosci wykorzystania sa
modele logitowe — 21%. Rozwiazania zawarte w klasycznej ekonometrii dostar-
czaja szerokiego instrumentarium do budowy systemow wczesnego ostrzega-
nia. Literatura przedmiotu w tej materii poSwieca najwiecej miejsca modelom
logitowym (Pociecha 2014, s. 22). Modele logitowe opisuja zaleznosci pomie-
dzy czestosScia wystepowania poszczegolnych wariantow zmiennej objasniane;j
a wybranymi zmiennymi objasniajacymi. Te wlasciwosci mozna wykorzystac
W procesie prognozowania dyskretnego. Sg klasycznymi modelami binarnymi.
Moga przybierac tez forme modeli dwumianowych, gdzie w postaci zmienne;j
objasnianej wystepuje zmienna dychotomiczna, np. przedsiebiorstwo zagro-
zone upadtoscia przyporzadkowujac cyfre 1 i przedsiebiorstwo zdrowe z przy-
porzadkowana cyfra 0. W praktyce modele logitowe sa czesto wykorzystywane
ze wzgledu na czytelna i prosta forme (Prusak 2007, s. 174).

Przykladem wykorzystania funkcji logitowej jest utworzona przez grec-
kich badaczy funkcja, ktorej poddano badaniu firmy greckie. Analiza dotyczyta
40 przedsiebiorstw (20 podmiotéw uznanych za upadte i 20 podmiotow dobrze
funkcjonujacych).

Dla polskich przedsiebiorstw modele prognozowania upadlosci z wyko-
rzystaniem analizy logitowej zostaly skonstruowane przez M. Gruszczynskiego
i D. Wedzkiego. Badania przeprowadzone przez M. Gruszczynskiego bylty dos¢
obszerne (Gruszczynski 2003). Poddane badaniu zostato okolo 200 sprawoz-
dan finansowych, z ktorych za pomoca metody eksperckiej wyodrebniono po
23 przedsiebiorstwa z dobra kondycja finansowa i zdecydowanie zta sytuacja
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finansowa. Na podstawie wyodrebnionej grupy dokonano oszacowania za
pomoca dwumianowego modelu logitowego. Zmienna dychotomiczna zostata
okreslona dla przedsiebiorstw w ztej kondycji finansowej na poziomie O, nato-
miast dla przedsiebiorstw w dobrej kondycji na poziomie 1. Do badania zostaly
wykorzystane nastepujace wskazniki: rentownosc¢ aktywow (zysk operacyjny/
aktywa), marza zysku brutto (zysk brutto/ przychody ze sprzedazy netto),
obrét zobowiazaniami (koszt produkcji sprzedanej/ zobowigzania krotko-
terminowe), stopa zadluzenia majatku (zobowiazania ogétem/ aktywa) oraz
wskaznik rotacji zapasow (zapasy/ przychody netto) (Kisielinska, Waszkowski
2010 s. 25).

Specyfikg regresji logistycznej jest mozliwos¢ ustanowienia zamknietego
przedzialu wartosci zmiennej przewidywanej, czyli tzw. zjawiska ograniczonej
zmiennej zaleznej. Binarnos¢ szacunkow predykcyjnych regresji logistycznej
pozwala na dualne spojrzenie na problem statusu podmiotow we wczesnym
ostrzeganiu (zdrowy a zagrozony upadloscia). W praktyce polega to na zero-
-jedynkowym reprezentowaniu realizacji zmiennej zaleznej (Jackowska 2011).

Do budowy systeméw wczesnego ostrzegania — zaro6wno w teorii jak
i praktyce ekonometrii — wykorzystuje sie zwyktla regresje liniowa, gdzie para-
metry szacowane sa metoda najmniejszych kwadratow (MNK). Parametry
takiej funkcji regresji sa mozliwe do oszacowania, ale postac liniowa modelu
MNK, obarczona bedzie kilkoma problemami, m.in. realizacjami wartosci
zmiennej zaleznej spoza przedziatu [0;1], utrudniong interpretacja parame-
trow strukturalnych oraz pojawiajaca sie heteroskedastycznoscia skladnika
losowego. Model logistyczny daje skuteczna odpowiedz na problemy zwyktlej
regresji wielorakiej, a mianowicie restrykcyjnie ograniczona zmienna zalezna,
brak wymogu jednorodnosci wariancji reszt i mozliwosci probabilistycznej
interpretacji ocen parametrow (Danieluk 2010, s.199-216). Metody ekonome-
tryczne stanowiaq wazny czynnik metodyczny w iloSciowym nurcie wczesnego
ostrzegania przed upadloscia. Modele logistyczne, jak i modele probitowe, sa
mniej popularne niz analiza dyskryminacyjna.

Oprécz wyzej wymienionych metod zastosowanie w prognozowaniu
bankructwa przedsiebiorstw maja modele oparte na drzewach decyzyjnych,
sztucznych sieciach neuronowych, algorytmach genetycznych, logice rozmytej
i modelach wektoréow nosnych.

Modele oparte na drzewach decyzyjnych przedstawiajg zgromadzone dane
za pomoca hierarchicznych i sekwencyjnych struktur. Zastosowane reguly
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umozliwiaja w sposob rekurencyjny podzial wielowymiarowej przestrzeni na
podzbiory o podobnych cechach (Korol 2010, s. 111-112). Do najwazniejszych
zalet, jakimi charakteryzuja sie drzewa decyzyjne zaliczy¢ mozemy latwosc ich
interpretacji, mozliwos¢ dowolnych reprezentacji dowolnych zaleznosci i tatwa
dostepnos¢ do oprogramowania.

Podobnie jak analiza dyskryminacyjna i modele ekonometryczne sieci
neuronowe réwniez wymagaja odpowiednio przygotowanego zbioru uczacego.
Proces ten przebiega¢ moze bez nadzoru lub z nadzorem (Pociecha 2014,
s. 33). Celem wykorzystania zbioru uczacego pozostaje niezaleznie od przyjetej
metody klasyfikacji, oszacowanego algorytmu, ktory bedzie w stanie przewi-
dywac zdarzenia spoza zbioru treningowego, z jak najwyzsza sprawnoscia.
Istotny wplyw na potencjal budowanej sieci ma starannos$¢ przygotowanego
materiatu statystycznego oraz jego odpowiednia obrobka wstepna (Migat-
Najman, Najman 2013, s. 67).

Po raz pierwszy wzmianki o zastosowaniu sieci neuronowych w przedsie-
biorstwach dotknietych niewyptacalnoscia mozna dostrzec w XX i XXI wieku.
Na szczegolna uwage zastuguje proba M.D. Odoma i R. Shardy, ktorzy doko-
nali przeniesienia modelu E.I Altmana na sfere sztucznych neuronéw. Autorzy
zastosowali zbior predykatorow finansowych wykorzystanych w funkcji Z-Score
E.I Altmana (Odom, Sharda 1990, s. 163-168). Badanie oceny sprawnosci
algorytmu autorstwa M.D. Odoma i R. Shardy w polskich realiach przeprowa-
dzit A. Holda. Z przeprowadzonych badan wynika, Ze sie¢ neuronowa cechuje
sie wysoka sprawnoscia klasyfikacji dla podmiotow upadlych z okoto 80%
skutecznoscia oraz tylko dostateczna dla podmiotéw faktycznie zdrowych,
gdzie skutecznos¢ plasowala sie w przedziale od 59% do 78% (Hotda 2006,
s. 21). Wnioskiem z przeprowadzonego badania jest to, ze sieci M.D. Odoma
i R. Shardy charakteryzuja sie nizsza czuloscia dla podmiotow o stabilnej
kondycji finansowej (dla podmiotéw polskich). Oprécz A. Holdy badania nad
zastosowaniem sieci neuronowych w predykcji bankructwa prowadzili T. Korol
i B. Prusak. Badacze testowali wiele wariantow architektury sieci neuronowej
bazujac na probie 180 przedsiebiorstw produkcyjnych i danych finansowych
za lat 1998-2001. W swoich pracach podejmowali proby wykorzystania poza-
finansowych predykatorow. Ich wnioski badawcze potwierdzitly wyzsza sku-
tecznosc¢ klasyfikacyjna opracowanych sieci niz klasyczna funkcja Z-Score
E.I. Altmana (Korol, Prusak 2009, s. 140-190).
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Obecnie zastosowanie sieci neuronowych cieszy sie coraz wiekszym zain-
teresowaniem. W finansach metode ta stosuje sie do opracowywania réoznego
rodzaju prognoz np. cen akcji na GPW, upadlosci przedsiebiorstw, wycen
nieruchomosci itp. W prognozowaniu bankructwa przedsiebiorstw najczescie;j
wykorzystuje sie jednokierunkowe wielowarstwowe sieci neuronowe z nauczy-
cielem. Projektowanie tego rodzaju sieci dzielimy na etap okreslania zmiennej
objasnianej, zgromadzenia danych i wstepnym ich przetworzeniu, wyodreb-
nieniu grup badawczych, wybor odpowiedniej reguly, procesu uczenia sie sieci
oraz jej testowania i zastosowania (Prusak 2005, s. 55-57).

Wspolczesnie podejmowane sg liczne proby wykorzystania modeli alter-
natywnych. Do takich zaliczy¢ mozna:

1. teorie entropii,

2. samoorganizujace si¢ mapy,
3. modele hazardu,

4. logika rozmyta.

Szczegolna metoda jest metoda nazywana z jezyka angielskiego fuzzy
logic (Korol 2011), ktéora w kilku publikacjach prezentowata obiecujace
poziomy sprawnosci. Wyraznym ograniczeniem, a zarazem jej bariera jest
wysoki poziom skomplikowania, co wynika z wymogu posiadania szerokiej
wiedzy matematycznej, ktora jest niezbedna w jej tworzeniu, ale rowniez oce-
nie standingu wybranego podmiotu. Nowym trendem badawczym w modelach
wczesnego ostrzegania, wystepujacym po 2000 roku sa proby przenoszenia
metod wykorzystywanych w szacowaniu ryzyka kredytowego. Przykladem jest
tutaj model opcji KMV (Prusak 2005, s. 85).

Modele predykcji bankructwa, jak i ich zastosowanie w praktyce gospo-
darczej, ciesza sie zainteresowaniem wsrod badaczy. Coraz czesciej spotyka
sie prace bedace wynikiem przeprowadzenia badan nad efektywnoscia obecnie
skonstruowanych modeli predykcji, co w obecnie dynamicznie zmieniajacym
sie otoczeniu nabiera znaczenia. Testowanie modeli juz istniejacych i badania
czulosci wskaznikow finansowych, uzytych do ich konstrukcji prowadzi do ich
rozpowszechnienia, ale tez zwiekszenia wiedzy w tym zakresie (Chmiel, Koziot,
Pitera 2020, Sicinski 2021). W swietle zaistnialych w ostatnim okresie czyn-
nikow rynkowych, niezaleznych od przedsiebiorstwa znaczenia nabiera fakt
podejmowania préob szacowania ryzyka kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.
Zastosowanie modeli predykcyjnych, jak tez i stale monitorowanie wartosci
godziwej przedsiebiorstwa powinno by¢ standardem.
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W Polsce zainteresowanie modelami dyskryminacyjnymi pojawito sie
dopiero w 1994 r., czyli dopiero 26 lat po opublikowaniu przez E. Altmana
pierwszego modelu. Sa to najczesciej stosowane modele do oceny zagrozenia
upadtoscia przedsiebiorstw. Na przestrzeni lat modele do oceny zagrozenia
upadloscia staly sie domena srodowisk akademickich. W Polsce najwiecej
powstato modeli dyskryminacyjnych (lata osiemdziesiate ubiegtego wieku),
po czym nastgpitl spadek zainteresowania tymi modelami na rzecz modeli
logitowych. W latach dziewiecdziesiatych nastapil wyrazny wzrost liczby zasto-
sowan sieciami neuronowymi jako metodami stosowanymi w prognozowaniu
zagrozenia bankructwem (Kitowski 2021).

W Polsce dominuja modele dyskryminacyjne, pomimo ze modele logitowe
i drzewa klasyfikacyjne daja trafniejsze diagnozy. Drzewa decyzyjne i sieci
neuronowe sg sporadycznie wykorzystywane w badaniach nad zagrozeniami
utraty korzystnej kondycji finansowej. Zostato opublikowane ponad 150
modeli dyskryminacyjnych (Kitowski 2021). Modele te poddawane sa weryfi-
kacji wiarygodnosci diagnostycznej przez Srodowiska naukowe. Do nich nalezy
zaliczy¢ P. Antonowicza, ktory poddat weryfikacji diagnostycznej 52 modele
dyskryminacyjne (Antonowicz 2010 s. 19), L. Czapiewski (Czapiewski 2009,
s. 123), R. Balina (Balina 2012, s. 233-234), E. Grzegorzewska i H. Runowski
(Grzegorzewska, Runowski 2008, s. 84), M. Hamrol oraz J. Chodakowski
(Hamrol, Chodakowski 2008, s. 29), J. Wojnar (Wojnar 2014). Wyniki
z przeprowadzonych badan znacznie si¢ roznily miedzy soba. Jak wskazuje
J. Kitowski (Kitowski 2015, s.190-203, Kitowski 2021) uzyskane wyniki budza
wiele zastrzezen ze wzgledu na pojawiajace sie bledy i uproszczenia meto-
dyczne, ktére wypaczaja otrzymane wyniki. Do najczestszych btedow zali-
czy¢ mozemy: pomijanie wyrazu wolnego, niefortunne zmiany w nazewnic-
twie zastosowanych wskaznikow, uproszczenia wprowadzane do oryginalnych
zalozen, ponadto niektore badania nalezy pominac ze wzgledu na zbyt mata
liczebnos¢ grupy badawczej oraz nieporownywalna strukture sektorows.

Modele dyskryminacyjne konstruowane sg zazwyczaj dla okreslonej
branzy. Zastosowanie ich dla innych sektoréw moze przynies¢ znaczace roz-
nice. Ocena stanu badan nad metodami dyskryminacyjnymi w polskiej lite-
raturze nie prowadzi do jednoznacznych ustalen.

Trafna i wywazona proba oceny wiarygodnosci diagnostycznej modeli dys-
kryminacyjnych sformulowata O. Rusek (Rusek 2010, s. 56). Stwierdzila, ze:
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a. modele dyskryminacyjne nie sg uniwersalne i przy ich zastosowaniu
nalezy uwzglednic ich ograniczenia w praktyce,

b. powinny zosta¢ spelnione rygory dostosowania modelu dyskryminacyj-
nego do specyfiki badanego przedsiebiorstwa. Dzieki temu mozna uzyskac
trafna prognoze niewyptacalnosci z dlugim wyprzedzeniem czasowym,

c. poziom sprawnosci modeli dyskryminacyjnych jest zréznicowany dla
poszczegolnych okresow analizy i ulega pogorszeniu wraz z wydtuzeniem
sie horyzontu prognozy,

d. ze wzgledu na ograniczenia poszczegolnych modeli nie powinno pro-
gnozowac sie zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstwa przy uzycia tylko
jednego modelu. Zastosowanie kilku modeli pozwoli na petniejsze moni-
torowanie biezacej kondycji finansowej przedsiebiorstwa i trafne wnio-
skowanie o jego przysztosci,

e. zastosowanie modeli dyskryminacyjnych w zarzadzaniu przedsigbior-
stwem pozwoli ograniczy¢ ryzyko podejmowania btednych decyzji i stwa-
rza szanse na wydtuzenie okresu jego funkcjonowania na rynku.

Polskie przedsiebiorstwa nie stosuja nowoczesnych metod prognozo-
wania upadlosci (Kopczynski, 2017, s. 103 i 109). Réwniez biegli rewidenci
nie wykorzystuja w pelni narzedzi wspoélczesnej analizy finansowej (Gorka
2010, s. 257-258; Kumor 2016, s. 454; Piatek, Konat-Staniek 2017, s. 380).
Przez wspoétautorki zostato przeprowadzone badanie akt sadowych Krajowego
Rejestru Sadowego podmiotow, ktére oglosily upadtosc¢ dla Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srodmiescie (100 szt.) oraz dla Sadu Rejonowego w Kielcach (23 szt.).
Z tej grupy badaniu przez bieglego rewidenta zostalo poddane 30 podmiotéw.
Najczesciej stosowane przez bieglych rewidentow w celu okreslenia zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci przedsiebiorstwa byty wskazniki finansowe: wskazniki
plynnosci, zdolnosci do obstugi zadtuzenia, wskazniki rentownosci. Tylko w sze-
Sciu przypadkach badanie kontynuacji zostato okreslone na podstawie analizy
dyskryminacyjnej. W pieciu przypadkach badanie zostalo przeprowadzone na
podstawie trzech modeli: E. Altmana z 1983 r., A. Holdy i modelu poznan-
skiego. W jednym przypadku badanie zostalo dokonane na podstawie modelu
E. Altmana z 1983 roku, modelu A.Holdy i modelu E. Maczynskie;j.

Modele wczesnego ostrzegania powinny znalez¢ szersze zastosowanie
w sporzadzanych opiniach oraz stanowic¢ staly element monitorowania sytu-
acji finansowej w przedsiebiorstwie. Zastosowanie wiekszej iloSci metod da
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mozliwos¢ szybszego wykrycia symptomoéw niewyptacalnosci i uchronienia
przed bankructwem danej jednostki gospodarczej.

Zagadnienia niewyptacalnosci, a w efekcie upadtosci (bankructwa)
przedsiebiorstw, nabieraja znaczenia w §wietle obecnie dynamicznych zmian
w otoczeniu przedsiebiorstw, szczegolnie na rynkach finansowych. Nawet
najlepsze i najbardziej stabilne podmioty gospodarcze powinny monitorowac
swoja kondycje finansowa oraz zmieniajace sie warunki gospodarcze, ktore
moga stanowic zagrozenie dla poprawnego funkcjonowania danego podmiotu,
a ktoére w odpowiednim momencie moga zosta¢ wykryte za pomoca modeli
wczesnego ostrzegania.

Coraz wiecej przedsiebiorstw powinno zaczac¢ korzystac z modeli progno-
zowania dla oceny swojej biezacej sytuacji, a nie bazowac jedynie na analizie
finansowej. Nalezy jednak pamietac, ze nie ma jednego uniwersalnego modelu
prognozowania. Kazdy z modeli powinien zosta¢ dostosowany do warunkéw
ekonomicznych dziatania przedsiebiorstwa i panujacych w danym kraju.
Dlatego tak wazne jest stale monitorowanie i badanie sytuacji finansowej
przedsiebiorstw oraz modyfikowanie i poprawianie samych modeli. Z ana-
lizy opinii bieglych rewidentow mozna wnioskowac, ze w wielu przypadkach
wskazania zawarte w ich raportach powinny by¢ podstawa do wprowadzenia
dziatlan naprawczych i restrukturyzacyjnych.
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Wstep

Celem badania jest opracowanie udoskonalonych metod analizy wiarygodno-
Sci i rzetelnosci zeznan z zakresu rachunkowosci i finansow, wykorzystujacych
metody analizy dyskursu wspomaganej komputerowo.

Z prawnego punktu widzenia nalezy przede wszystkim zwroci¢ uwage
na istote pojecia zeznan swiadkow i jego usytuowanie w systemie prawa pol-
skiego. Mianowicie, zeznania swiadkow sa dowodem, omoéwionym w oddziale
IV Kodeksu postepowania cywilnego (dalej: k.p.c.) oraz w dziale V Kodeksu
postepowania karnego (dalej: k.p.k.). Analogiczna regulacje zawierajg rowniez
przepisy prawa administracyjnego. Istnienie tej grupy przepisow we wszyst-
kich glownych procedurach pozwala mowi¢ o swoistym prawie dowodowym
(rozproszonym po wielu kodeksach), ktore mozna zdefiniowac jako ,zespot
przepisow prawnych regulujacych poszukiwanie, zbieranie, przeprowadzanie,
zabezpieczenie, utrwalanie, weryfikacje i ocene dowodow” (Idzikowski 2017,
s. 5, Cieslak 1955, s. 6-7).

Innymi dowodami, traktowanymi (na mocy swobodnej teorii dowodo-
wej?°) na rowni z zeznaniami $§wiadkow, sg przykladowo: dokumenty, ogle-
dziny, opinie bieglych, przestuchanie, eksperyment procesowy, wywiad Srodo-
wiskowy czy fotografie. Jezeli chodzi o sam sens terminu, nalezy wskazac, iz
zeznania to oSwiadczenia wiedzy co do okreslonych faktow, ktére maja istotne
znaczenie dla rozstrzygniecia sprawy. Warto podkresli¢ stowo ,istotne”, ktore

29 O konkurencyjnej legalnej teorii dowodowej wiecej w: J. Koredczuk, Legalna teoria dowodowa i jej wplyw na rozwéj
inkwizycyjnego procesu karnego, ,Studia z Dziejéw Panstwa i Prawa Polskiego” 2009, t. 12, s. 85-92. Nalezy zaznaczy¢, iz
bez teorii legalnej nie bytoby mozliwe rozwiniecie sie teorii swobodnej oceny dowoddw.
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uwypukla, ze nie bedzie chodzilo o wszystkie fakty, ani o wszystkie o§wiadcze-
nia wiedzy, ktore maja do zaoferowania organowi swiadkowie. Sam swiadek to
zrodlo dowodowe. Zeznanie zas stanowi Srodek dowodowy (Idzikowski 2017,
s. 5). W ramach niniejszego opracowania zostana przeanalizowane wybrane
przepisy prawa karnego i cywilnego, dotyczacego zeznan swiadkow oraz poste-
powania dowodowego, ktére moga okazac sie przydatne w pracy biegtego.
Co ciekawe, samo rozgraniczenie dowodu z zeznan i opinii biegltego przyspa-
rza pewnych trudnosci teoretycznych. Problem wynikat z faktu, iz biegly to
w zasadzie ,uczony Swiadek” (Knoppek 1984, s. 121). Jednym z rozwiazan
dylematu jest wskazanie, ze ,biegli podaja sadowi zasady doswiadczenia” oraz
dokonuja, przynajmniej czesSciowo, oceny faktéw na podstawie catosci mate-
riatu dowodowego, podczas gdy swiadkowie wypowiadaja sie jedynie o faktach
i stanach rzeczy (Nikisch 1952, s. 346). Czasem jednak ten podzial okazuje sie
nieostry, poniewaz sad bardzo czesto oczekuje od bieglych jedynie ustalenia
faktow wymagajacych specjalistycznej wiedzy. W dodatku, jak pokazato jedno
z pierwszych powojennych orzeczen dotyczacych bieglych z zakresu ekonomii
i finanséw (Knoppek 2017, s. 122, SN 1951 C 478/50):

»Sad Najwyzszy wyrazil poglad, ze celem stwierdzenia takich faktow, jak: cena
targowa lub przyjeta w obrocie prawnym wysokos$¢ wynagrodzenia za prace,
moze by¢ dopuszczony dowod ze swiadkoéw zamiast dowodu z bieglych”.

Sa zatem i sytuacje odwrotne, kiedy swiadek jest akceptowalnym zro-
ditem dowodowym dla ustalenia ,faktow specjalistycznych”. Watek posiadania
i nieposiadania wiedzy tez niczego nie rozstrzyga jednoznacznie, gdyz swiad-
kami wypadkow, skutkujacych obrazeniami ciata, wcale nie tak rzadko bywaja
lekarze (ibidem, s. 121-122)3°.

Zeznania w postepowaniu cywilnym

Z punktu widzenia realizowania zawsze nadrzednej zasady prawdy material-
nej, dowody musza przede wszystkim usitowac spelni¢ wymagania okreslone
zasadami ustnosci i bezposredniosci (Ziemianin 2018, s. 45-53). W praktyce
chodzi tutaj o bardzo prosta kwestie, ze skltadanie zeznan, w formie ustnej,
odbywa sie przed sadem prowadzacym dang sprawe (wyjatki okresla art. 235
k.p.c.). Dow6d ma zazwyczaj mniejsza range, jezeli sad nie miat okazji zetknac

30 Oczywiscie takiej osoby nie bedzie mozna powotac jako biegtego, gdyz bycie Swiadkiem zdarzenia tworzytoby powazne
watpliwosci co do bezstronnosci opinii.
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sie z nim osobiscie. Inicjatywa w zakresie przedstawiania dowodéw nalezy
przede wszystkim do stron, jednak dopuszcza sie tez aktywny udzial organu
w postepowaniu dowodowym:

Art. 232. Strony sa obowiqzane wskazywaé dowody dla stwierdzenia faktow,
z ktérych wywodzag skutki prawne. Sqd moze dopuscié dowdd niewskazany
przez strone.

Trzeba podkresli¢, ze strona musi zadbac o to, aby bylo catkowicie jasne,
na jakie okolicznosci swiadek ma zostaé przestuchany oraz podac wystarcza-
jaca do bezproblemowego wezwania liczbe danych osobowych swiadka (art.
258 k.p.c.). Szczegbdlowe przepisy (dowod z zeznan swiadkéw zostal uregu-
lowany w art. 258-277 k.p.c.) uswiadamiaja natomiast, ze czynnik ludzki
w zeznaniach s§wiadkow odgrywa wyjatkowo istotng role. Pewna czes¢ osob
zostala w sposob zupelny wylaczona z mozliwosci skladania zeznan:

Art. 259. Swiadkami nie mogq byé:
1. osoby niezdolne do spostrzegania lub komunikowania swych spostrzezen,
2. wojskowi i urzednicy niezwolnieni od zachowania w tajemnicy informacji
niejawnych o klauzuli ,zastrzezone” lub ,, poufne” oraz osoby zobowiq-
zane do zachowania tajemnicy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli ich zeznanie miatoby byc polqczone z jej naruszeniem,

3. przedstawiciele ustawowi stron oraz osoby, ktére mogq byé przestuchane

w charakterze strony jako organy osoby prawnej lub innej organizacji

majacej zdolnos$é sqdowa,

4. wspdbtuczestnicy jednolici.

Jak widac z tresci samych przepisow wylaczenia bezwzgledne dotykaja

glownie osoby, ktore sa niezdolne do skladania zeznan, urzednikow, woj-
skowych oraz jednostki o specyficznej pozycji procesowej, takie jak przed-
stawiciele ustawowi, same strony, organy osob prawnych i wspoétuczestnicy
jednolici. Jeszcze kolejne grupy spoteczne wymagaja specjalnego traktowania.
Kwestie funkcjonowania osob najblizszych normuje art. 261 k.p.c.:
Art. 261. § 1. Nikt nie ma prawa odmowié¢ zeznan w charakterze Swiadka, z wyjat-
kiem matzonkow stron, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwa oraz powinowa-
tych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez 0oséb pozostajacych ze stronami
w stosunku przysposobienia. Prawo odmowy zeznan trwa po ustaniu matzen-
stwa lub rozwiqzaniu stosunku przysposobienia. Jednakze odmowa zeznan nie
jest dopuszczalna w sprawach o prawa stanu, z wyjatkiem spraw o rozwdd.
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Art. 261 k.p.c. § 2 reguluje natomiast zakaz bezwzgledny dotyczacy dochowy-
wania tajemnicy spowiedzi przez duchownych. Ratio legis regulacji z art. 261
k.p.c. § 1 sprowadza sie do uznania w prawie psychologicznego faktu istnienia
wiezi emocjonalnych pomiedzy osobami w relacjach o charakterze rodzinnym.
Interesujace, ze przewidziano trwanie tych wiezi nawet po zakonczeniu sto-
sunkow przysposobienia i malzenstwa.

Art. 272 k.p.c. reguluje mozliwos¢ zastosowania przez sad instytucji kon-
frontacji sSwiadkow (potrzebng w wypadkach sprzecznosci zeznan). Po stronie
sadu lezy réwniez obowiazek dopytywania o konkretne zrodla wiedzy swiadka
o przytaczanych przez niego faktach (LEX nr 1680230). Dla biegtych ponownie
najistotniejsza okazuje sie konstatacja, iz ostateczna ocena wartosci zeznan
nalezy do sadu, cho¢ jak shusznie dostrzega Karolina Ziemianin na podstawie
szerokiej analizy dorobku orzecznictwa, niekiedy prawdziwos¢ okolicznosci
przytoczonych przez swiadka oceniaja réwniez biegli sadowi (Ziemianin 2018,
s. 46; LEX nr 471616; SN 1976 I CR 374/76 OSNC 1977/10, poz. 187; LEX
nr 1236670)3.

Zeznania w postepowaniu karnym

W procesach karnych, z uwagi na ciezar gatunkowy postepowan, nadrzednosc¢
zasady prawdy materialnej ma jeszcze wieksze znaczenie, niZ w procesach
cywilnych (celem postepowania cywilnego jest jednak po prostu zalatwienie
sprawy). W kontekscie korzystania z zeznan swiadkow nalezy pamietaé, iz
zasade prawdy materialnej trzeba ostroznie wazy¢ z zasadami ekonomiki pro-
cesowej, ktora nakazuje unikac¢ przewleklosci postepowan (a tej przyczyna nie-
rzadko bywaja nieusprawiedliwione niestawiennictwa swiadkow, ktorzy czesto
niewiele wnosza do toczacej sie sprawy). Przypadkom nieusprawiedliwionego
niestawiennictwa przeciwdziata system kar porzadkowych: kara pieniezna
(art. 285 § 1 k.p.k.), zatrzymanie i przymusowe doprowadzenie Swiadka (art.
285 § 2 k.p.k.), aresztowanie (art. 287 § 2 i 3 k.p.k.) i obciazenie dodatkowymi
kosztami postepowania (art. 289 § 1 k.p.k.) (Idzikowski 2017, s. 10-11).
K.p.k. odréznia osoby bedace swiadkami w sensie faktycznym (np. art.
40 § 1 pkt 4 k.p.k. — chodzi o czlowieka, ktory widzial czyn) od swiadkow
w sensie prawnym (wezwani do zlozenia zeznan). Co ciekawe, w k.p.k. nie

31 Autorka zaznaczyta, iz odmienny poglad (o braku upowaznienia biegtego do wydawania ocen) zostat wyrazony w mono-
grafii: A. Klich, Dowdd z opinii biegtego w postepowaniu cywilnym. Biegly lekarz, Warszawa 2016.
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da sie odnalez¢ legalnej definicji swiadka, w zwiazku z czym nawet osoba
kilkuletnia moze skladac zeznania (ibidem, s. 7, Kmiecik & Skretowicz 2006,
s. 380). Inicjatywa dowodowa nalezy w rownej mierze do organow, jak i do
stron (art. 167 k.p.k. — ,dowody przeprowadza sie na wniosek stron albo
z urzedu”). W procedurze karnej, w przeciwienstwie do cywilnej, aktywnosc¢
organow panstwowych jest nie wyjatkowa sytuacja, a oczekiwana norma. Art.
168 k.p.k. nakazuje uwzgledniac¢ prawdy elementarne:
Art. 168. Fakty powszechnie znane nie wymagaja dowodu. To samo dotyczy
faktow znanych z urzedu, nalezy jednak zwréci¢ na nie uwage stron. Nie wylta-
cza to dowodu przeciwnego.

Istotne w przepisie jest jednak dopuszczenie dowodu przeciwnego, na
wypadek gdyby znane z urzedu fakty okazatly sie falszywe.

Podobnie jak w procedurach cywilnych i administracyjnych praktyczny
i techniczny aspekt czynnosci zwiazanych z przesluchiwaniem swiadkow prze-
biega zasadniczo odmiennie w zaleznosci od tego, kogo trzeba przestuchac.
W grupie przepisow niuansujacych traktowanie réznych swiadkéw najwaz-
niejsze sg bezwzgledne wylaczenia:
Art. 178. Nie wolno przestuchiwadé jako Swiadkoéw:

1. obroricy albo adwokata lub radcy prawnego dzialajacego na podstawie
art. 245 § 1, co do faktéw, o ktérych dowiedziat sie udzielajac porady
prawnej lub prowadzac sprawe;

2. duchownego co do faktéw, o ktérych dowiedzial sie przy spowiedzi.

W grupie osob, ktore Swiadkami by¢ nie moga w zadnym wypadku znalezli sie
zatem tylko duchowni co do faktow, ktére wynikly ze spowiedzi oraz obroncy
i adwokaci w zakresie tajemnicy obronczej. Zakazy wzgledne (a zatem mozliwe
do zniesienia w wyniku dodatkowej procedury w postaci zgody przetozonego,
badz odrzucenia zazalenia na zwolnienie z tajemnicy) przedstawione zostaty
w przepisach 1791 180 k.p.k.:

Art. 179. § 1. Osoby obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji
niejawnych o klauzuli tajnosci ,tajne” lub , $cisle tajne” moga by¢ przestuchane
co do okoliczno$ci, na ktore rozciqga sie ten obowiqzek, tylko po zwolnieniu tych
0s6b od obowiqzku zachowania tajemnicy przez uprawniony organ przelozony.

Art. 180. § 1. Osoby obowiqzane do zachowania w tajemnicy informa-
¢ji niejawnych o klauzuli tajnosci ,zastrzezone” lub ,,poufne” lub tajemnicy
zwiqzanej z wykonywaniem zawodu lub funkcji mogag odmoéwié zeznarn co do
okolicznosci, na ktére rozciaga sie ten obowiqzek, chyba ze sqd lub prokurator
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dla dobra wymiaru sprawiedliwosci zwolni te osoby od obowiazku zachowania
tajemnicy, jezeli ustawy szczegodlne nie stanowiq inaczej. Na postanowienie
w tym przedmiocie przystuguje zazalenie.

§ 2. Osoby obowiazane do zachowania tajemnicy notarialnej, adwokac-
kiej, radcy prawnego, doradcy podatkowego, lekarskiej, dziennikarskiej lub
statystycznej oraz tajemnicy Prokuratorii Generalnej, moga by¢ przestuchiwane
co do faktow objetych tq tajemnicq tylko wtedy, gdy jest to niezbedne dla dobra
wymiaru sprawiedliwosci, a okoliczno$é nie moze bycé ustalona na podstawie
innego dowodu. W postepowaniu przygotowawczym w przedmiocie przestu-
chania lub zezwolenia na przestuchanie decyduje sad, na posiedzeniu bez
udziatu stron, w terminie nie dtuzszym niz 7 dni od daty doreczenia wniosku
prokuratora. Na postanowienie sqdu przystuguje zazalenie.

Tres¢ przepisu art. 180 8§82 k.p.k. jest szczegé6lnie kontrowersyjna
z powodu niedookreslonosci klauzuli generalnej ,,dobra wymiaru sprawiedli-
wosci”. Podnosi sie, ze naduzywanie przez organy Scigania wnioskoéw o zwol-
nienie z tajemnicy zawodowej i uwzglednianie ich przez sady podwaza zaufanie
do zawodow radcy prawnego i adwokata. W tego rodzaju sprawach zderzaja
sie dwie wartoSci:

* poszanowanie tajemnicy zawodowej,
e dazenie do prawdy materialnej, stuzenie praworzadnosci i poszanowanie
zasad procesowych.

Radcowie prawni i adwokaci zostaja postawieni przed klopotliwa alter-
natywa. Przy odmoéwieniu sktadania zeznan grozi im postawienie zarzutu
zatajenia prawdy. Przystapienie do przestuchania w charakterze swiadka
wiaze sie zas z ewentualnoscia wszczecia postepowania dyscyplinarnego oraz
przedstawienia zarzutéw popelnienia deliktu dyscyplinarnego niedochowa-
nia tajemnicy zawodowej*?. Ten konflikt poréwnuje sie do modelu kontra-
typow, kiedy poswiecamy jedna wartos¢ na rzecz drugiej (np. stan wyzszej
koniecznosci). Zdaniem czesci prawnikow jedyna podstawa powolywania sie
na mozliwos¢ zwolnienia z tajemnicy zawodowej jest art. 31 ust. 3 Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej jako gwarancja wolnosci, praw i obowiazkow czto-
wieka i obywatela. Nalezy podkresli¢, ze zwolnienie z tajemnicy zawodowej
nigdy nie moze objac tresci tajemnicy obronczej, ktora jest absolutnie niena-
ruszalna (art. 178 k.p.k.). Poprzez dochowanie tajemnicy zawodowej chroni

32 Inne rodzaje tajemnicy zawodowej, ktére wyréznia kodeks, to tajemnice: lekarska, dziennikarska, statystyczna,
Prokuratorii Generalnej, notarialna i doradcy podatkowego.

107



Rachunkowos( i finanse w procesie zapewnienia bezpieczeristwa ekonomicznego

sie dobra klientow, sfere prywatna, godnos¢ i zaufanie publiczne do profe-
sjonalnego podmiotu, jak tez calego samorzadu zawodowego (Seroka 2018).

Ostatecznie jednak, bez wzgledu na aksjologiczna podstawe wnioskow
o zwolnienie z tajemnicy, sady w 67% zgadzaty sie w 2017 r. na takie zwolnie-
nia. Adwokatura wskazuje, iz w dziatalnosci sadow w tym zakresie zdarzaja
sie naduzycia, wsréd ktorych wymienia sie (INFOR 2018):

e pomijanie przez sady przestanki niemoznosci ustalenia danej okoliczno-
$ci na podstawie ,innego dowodu”,

* wezwania na przestuchania ,na telefon”, bez formalnej zgody sadu,

* przypadki ,blankietowego” wskazywania przez sad okolicznosci, z jakich
radca albo adwokat ma by¢ zwolniony z tajemnicy, takie jak: ,inne
okolicznosci, jakie pojawia sie w trakcie przestuchania” lub ,wszelkie
okolicznos$ci”,

* nienalezyte uzasadnienia postanowien sadu o zwolnieniu z tajemnicy.

K.p.k. zawiera analogiczna do cywilnej regulacje kwestii oséb najblizszych:
Art. 182. § 1. Osoba najblizsza dla oskarzonego moze odmowi¢ zeznan.

§ 2. Prawo odmowy zeznan trwa mimo ustania matzenstwa lub przysposobienia.
§ 3. Prawo odmowy zeznan przystuguje takze sSwiadkowi, ktéry w innej
toczacej sie sprawie jest oskarzony o wspétudzial w przestepstwie objetym
postepowaniem.

Art. 183. § 1. Swiadek moze uchyli¢ sie od odpowiedzi na pytanie, jezeli udzie-
lenie odpowiedzi mogtoby narazié jego lub osobe dla niego najblizszq na odpo-
wiedzialnos$é za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe.

Powyzsze dwa przepisy charakteryzuje réwniez powiazanie z duzo szer-
szym zagadnieniem praw i obowiazkow swiadka. Do najwazniejszych praw
mozna zaliczy¢ wtasnie wynikajace z nich prawo do odmowy skladania zeznan
(art. 182 k.p.k.) oraz prawo do uchylenia sie od odpowiedzi na niektore pytania
i przestuchania z wylaczeniem jawnosci (art. 183 k.p.k.). Pozostale prawa, roz-
siane po kodeksach karnych, to rowniez: prawo do swobody wypowiedzi (art.
171 8§ 1 k.p.k.), do zachowania w tajemnicy danych osobowych swiadka (art.
184 k.p.k.), do wzmozonej ochrony prawnej Swiadka (art. 245 k.k.), do zwrotu
kosztow (art. 618 k.p.k.), do ochrony wynikajacej ze specjalnej ustawy o ochro-
nie i pomocy dla pokrzywdzonego i swiadka z 28 listopada 2014 r. (Idzikowski,
2017, s. 11-15). Natomiast do obowiazkow naleza (ibidem, s. 16-17):

* obowiazek stawienia sie i zeznawania prawdy (art. 177 k.p.k. w polacze-

niu z art. 233 k.k.),
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* obowiazek poddania sie ogledzinom i badaniom lekarskim (art. 192
k.p.k.),

* obowiazek zachowania w tajemnicy wiedzy zdobytej w zwiazku z prze-
shuchaniem (art. 241 § 1 k.k.),

* obowiazek zloZenia przyrzeczenia (art. 187 § 2 k.p.k.).

W kolejnych przepisach nastepuje jednak bardziej szczegétowe opisanie
wyjatkowych przypadkow przestuchan w sprawach przestepstw (gléwnie) na
tle seksualnym dotyczacych oséb nieletnich:

Art. 185a. § 1. W sprawach o przestepstwa popetnione z uzyciem przemocy
lub grozby bezprawnej lub okreslone w rozdziatach XXIII, XXV i XXVI Kodeksu
karnego pokrzywdzonego, ktéry w chwili przestuchania nie ukoriczyt 15 lat,
przestuchuje sie w charakterze swiadka tylko wéwcezas, gdy jego zeznania
moga mieé istotne znaczenie dla rozstrzygniecia sprawy, i tylko raz, chyba ze
wyjda na jaw istotne okolicznosci, ktérych wyjasnienie wymaga ponownego
przestuchania, lub zgda tego oskarzony, ktéry nie miat obroricy w czasie pierw-
szego przestuchania pokrzywdzonego.

§ 2. Przestuchanie przeprowadza sqd na posiedzeniu z udziatem biegtego psy-
chologa niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia wplywu wnio-
sku. Prokurator, obrorica oraz pelnomocnik pokrzywdzonego majq prawo wziad
udziat w przestuchaniu. Osoba wymieniona w art. 51 § 2 lub osoba petnoletnia
wskazana przez pokrzywdzonego, o ktérym mowa w § 1, ma prawo réwniez
by¢ obecna przy przestuchaniu, jezeli nie ogranicza to swobody wypowiedzi
przestuchiwanego.

Na podstawie przytoczonego przepisu widac, ze specyfika konkretne;j
sprawy moze wymagac obecnosci wiekszej iloSci oséb przy przestuchaniu
(prokuratora, obroncy, biegltego psychologa, pelnoletniego opiekuna) albo
stworzenia odpowiednich warunkéw (policjant tej samej plci, przystosowane
pomieszczenia) (Srubka 2013, s. 20).

Jak wskazuje Robert Idzikowski (2017, s. 22-24), odmiennosci spotyka
sie rowniez przy przestuchiwaniu oséb niewladajacych jezykiem polskim, nie-
widomych, gluchych, niemych, matoletnich, o réznym stanie zdrowia, nie-
trzezwych i w podeszlym wieku. W przypadkach przeshuchiwania tych grup
spotecznych obecnos¢ bieglego psychologa, psychiatry, badz ttumacza moze
okazywac sie niezbedna. Z kolei w interakcjach z osobami starszymi nalezy
wydtuzac etap wstepny, aby uspokoi¢ swiadka. Jezeli zas chodzi o ludzi
pod wplywem Srodkéw odurzajacych, to istnieje mozliwos¢ odstapienia od
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wykonywania czynnosci. Czynnos¢ zostanie wznowiona, gdy ustanie przy-
czyna zmienionego stanu psychofizycznego osoby przestuchiwane;j.

Okoto trzy czwarte niestusznych wyrokow w Stanach Zjednoczonych zapa-
dato wlasnie z powodu blednych zeznan swiadkéw (Ziemianin 2018, s. 52;
Garrett 2008, s. 107; Roman, Walsh, Lachman, Yahner 2012, s. 9). Takie dane
uzyskano dzieki testom DNA. Jak trafnie zauwaza Ziemianin, srodek dowodowy
w postaci zeznan swiadkéw, mimo ze wszech miar stusznego obowiazywania
swobodnej teorii dowodowej, nie powinien mie¢ nadawanej mu nadmierne;j
wagi z uwagi na klopoty tej instytucji w realizowaniu zasady bezposredniosci.
Mianowicie, obiektywna okolicznos¢, iz zeznania ksztaltowane sa poprzez czyn-
niki swiadomosci i pamieci swiadka, powoduje, ze stanowia one dowdd o cha-
rakterze silnie posrednim, co negatywnie wplywa na ich wartos¢ dowodowa
(Ziemianin 2018, s. 52). Prawnicy uwzgledniaja kluczowy aspekt psychologiczny
w praktycznym wymiarze odbierania zeznan od swiadka oraz w perspektywie
oceny przydatnosci konkretnych zeznan. Na ten poruszony szerzej w kolejnym
podrozdziale watek psychologiczny wskazywat juz Jan Waszczynski w artykule
do ,Palestry”, ztozonym w 1966 roku (Waszczynski 1966, s. 52-60)33.

Z punktu widzenia pracy bieglych najistotniejszy jest fakt, ze, z uwagi na
obowiazywanie swobodnej teorii oceny dowodow, opinia bieglego nie posiada
wiekszej mocy dowodowej niz zeznania pojedynczego swiadka. W praktyce
jednak dowod z opinii biegltego okazuje sie niemal zawsze wazniejszy z uwagi
na dyskrecjonalng wladze sedziowsks. Polega ona na tym, ze sedzia, kie-
rujac sie doswiadczeniem zyciowym oraz wskazaniami wieloletniej praktyki,
niemal zawsze bedzie przyznawal pierwszenstwo opinii biegtego, chyba ze
wystapia szczegolne przeciwwskazania. Doktryna niekiedy positkuje sie ter-
minem ,dowodu niezastepowalnego” (Krzyzanowska 2019), aby wprowadzic¢
element legalnej teorii dowodowej umozliwiajacy uzasadnienie wyzszosci
dowodu z opinii biegtego, badz instytutu badawczego. Nalezy tez podkreslic,
iz w realnej pracy bieglego z zakresu finansoéw i rachunkowosci duzo wieksza
wage przypisuje sie dokumentom (w szczegolnosci sprawozdaniom finanso-
wym i ksiegom rachunkowym), niz zeznaniom swiadkow. Jezeli wnioski opinii
zostalyby oparte o catkowicie btedne ustalenia faktyczne (a to moze sie zdarzy¢
w przypadku prowadzenia wyliczen wylacznie na podstawie zeznan®*), biegly

33 Autor artykutu ciekawie postuluje de lege ferenda, ze nalezatoby ograniczy¢ koniecznos$¢ zeznawania na stojgco, ponie-
waz pozycja ta sktania Swiadka do skracania sktadanych zeznanh z powodu odczuwalnej niewygody.

34 Oczywiscie dopuszczalne jest przedstawienie wariantu uwzgledniajgcego dane z zeznan, natomiast nie mozna trakto-
wac ich jako pewnik, dopoki nie znajdg potwierdzenia w wiarygodnych, oficjalnych dokumentach.
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musialby sie liczy¢ z poniesieniem odpowiedzialnosci karnej oraz cywilnej
(Rojek-Socha & Ojczyk 2020).

Krytyczna analiza dyskursu (Critical Discourse Analysis) przejeta zostata
przez wiele dyscyplin jako metoda badania jezykowych aspektéw podmio-
tow. Zapozyczenie lingwistyki od nauk filozoficznych oraz humanistycznych
otworzyla nowe mozliwosci zainteresowan i analiz. Wykorzystanie KAD w tym
analizy dyskursu mediacyjnego (Mediated Discourse Analysis) oraz analizy
sekwencyjnej (Nexus Analysis), mogloby wesprze¢ badanie skomplikowanych
relacji miedzy jezykiem a elementami proceséw spolecznych. Analiza zeznan
sSwiadkow, ich nasycenia i zabarwienia emocjonalnego, jasnosci wypowiedzi,
wystepowania zdan wzajemnie sprzecznych, stosowanej argumentacji moze
pomoc w opracowaniu udoskonalonych metod analizy wiarygodnosci i rzetel-
nosci zeznan z zakresu rachunkowosci i finanséw.

Do analizy zeznan wykorzystywana jest odmiana tej analizy — analiza
dyskursu mediacyjnego, wspierana analiza sekwencyjna. Analiza dyskursu
mediacyjnego syntetyzuje teorie i metody wielu roznych dziedzin nauk spotecz-
nych, na przyktad socjologii, psychologii, lingwistyki, antropologii i traktuje
dzialanie mediacyjne jako centralng jednostke analizy. Dzialanie mediacyjne
odnosi sie do faktycznego funkcjonowania jednostki stosujacej rzeczywiste
srodki mediacyjne oraz jest umiejscowione w okreslonym czasie i przestrzeni.

Perspektywa psychologiczna
w analizie treSciowej zeznan Swiadkow

W badaniach prowadzonych z perspektywy psychologicznej przyjmuje sie, ze
zeznania $wiadka dotyczace rzeczywistych zdarzen i faktycznych przezyc sa
odmienne od zeznan nieprawdziwych — zmyslonych. W celu oceny prawdzi-
wosci zeznan wykorzystuje sie nastepujace kryteria (tzw. model Undeutscha):
1. stalosc¢ relacji (utrzymywanie linii narracyjnej),

cechy czynnosci relacjonowania (jezyk, wewnetrzna spojnosc¢ wypowiedzi),
struktura osobowosci §wiadka i poziom jego rozwoju,

motywacja swiadka do skladania zeznan,

ok N

cechy zawartosci zeznania (pierwotne i wtorne kryteria oceny, Pieszko-
Sroka 2011).

Model Undeutcha wykorzystano przy tworzeniu procedury Statement
Validity Assessment (Ocena Wiarygodnosci Zeznan, SVA). Procedura ta
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uwzglednia dziewiec¢ etapow, m.in. analize akt sprawy, badanie osobowosci

i zdolnosci poznawczych swiadka, przestuchanie, analize zeznania z wyko-

rzystaniem kryteriow tresciowych, ocene wynikow analizy treSciowej, analize

spojnosci zeznan (Wojciechowski 2016).

Analiza zeznania z wykorzystaniem kryteriow tresciowych, wchodzaca

w sklad powyzszej analizy, obejmuje 19 kryteriow tresciowych (Criteria-Based

Content Analysis — CBCA) uwzgledniajacych ogélne cechy, konkretne tresci

oraz tresci zwigzane z motywacja (Wojciechowski 2014).
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W ramach analizy ogélnych cech wypowiedzi bierze sie pod uwage:
strukture logiczng — kryterium to jest spelnione, jezeli wypowiedz jest
sensowna, spojna, pozbawiona sprzecznosci,

wypowiedz pozbawiona struktury — kryterium uwaza sie za spel-
nione, jezeli informacje dotyczace zdarzenia sa uwzglednione w catosci
wypowiedzi,

liczba szczego6tow — kryterium dotyczy réznorodnosci zastosowanych opi-
sow (uwzgledniajacych cechy miejsc, ludzi, czasu, rzeczy).

Do obszaru obejmujacego konkretne tresci zalicza sie:

osadzenie w kontekscie — kryterium to jest speinione, jezeli rozpatrywane
zdarzenia zostaly umieszczone w okreslonym miejscu i w czasie,
charakterystyka interakcji — kryterium to jest spelnione, jesli pojawia sie
minimum trzyelementowy lancuch: akcja-reakcja-akcja,

odtworzenie mowy — kryterium to jest spelnione, jesli Swiadek cytuje
czyjas wypowiedz,

nieoczekiwane komplikacje podczas zdarzenia — kryterium to jest spet-
nione w razie uwzglednienia w zeznaniach niespodziewanych, nietypo-
wych elementéw zdarzenia,

niezwykle szczegoly — kryterium to jest spelnione, jesli w zeznaniach
wskazywane sa specyficzne szczegoly dotyczace zdarzen, uczestnikow,
miejsc,

zbedne szczegoly — kryterium to jest spelnione, jezeli przekazywane sa
informacje nieistotne dla sprawy,

brak dokladnego zrozumienia przedstawianych zdarzen (kryterium to
powstalo przede wszystkim z mysla o matoletnich swiadkach) — jest
ono spelnione, gdy s$wiadek podaje informacje, ktoére sa dla niego
niezrozumiale,
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powiazane skojarzenia zewnetrzne — kryterium to jest spetnione, o ile
zostana przekazane informacje dotyczace danych zdarzen, ale niebedace
ich integralna czeScia,

opisy subiektywnego stanu mentalnego — kryterium to jest spetnione,
jezeli przedstawiane sg uczucia, mysli towarzyszace swiadkowi w momen-
cie zdarzenia,

przypisywanie sprawcy okreslonego stanu mentalnego — kryterium to
jest spelnione, jezeli podejmowana jest proba przypisania sprawcy okre-
Slonych emocji.

Do obszaru tresci zwiazanych z motywacja zaliczane sa nastepujace

kryteria:

wprowadzanie spontanicznych poprawek — kryterium to jest spelnione,
jezeli dokonywane sa korekty wczesniej przekazanych informaciji,
przyznawanie sie do luk w pamieci — kryterium to jest spelnione, jesli
Swiadek przyznaje, ze czego$ nie wie lub nie pamieta,

poddawanie w watpliwos¢ wlasnych zeznan — kryterium to jest spet-
nione, jezeli Swiadek wyraza niepewnos¢ co do prawdziwosci przekazy-
wanych informacji,

autodeprecjacja — kryterium jest to spelnione, o ile Swiadek przytacza
niekorzystne dla siebie informacje,

usprawiedliwianie sprawcy — kryterium to jest spelnione, gdy swiadek
wyraza przychylnos¢ wobec sprawcy,

szczegotowy opis przestepstwa — kryterium to jest spelnione, jezeli zda-
rzenie jest opisywane w sposob zgodny z ogolna wiedza (Vrij 2009).

Perspektywa jezykoznawcza w analizie zeznah Swiadkow

Katarzyna Liber w swoich badaniach zaproponowata kryteria odnoszace sie

do obciazenia poznawczego, niepewnosci relacji, obciazenia emocjonalnego

oraz dystansu do wypowiedzi. Ponizej zostaly przedstawione te kryteria, dla

ktorych potwierdzono trafnosé diagnostyczng (Liber 2019).

Wigksze obciazenie poznawcze towarzyszace klamstwu powoduje, ze

zeznania ktamcow cechuja sie:

mniejsza ztozonoscia (zawieraja mniejsza liczbe danych i szczegolow),
mniejszym zréznicowaniem leksykalnym,
stosowaniem liczniejszych powtorzen,
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* wykorzystywaniem mniejszej liczby stow, mimo postugiwania sie dtuz-
szymi zdaniami.

Na skutek wiekszej niepewnosci relacji zeznania klamcoéw zawieraja
mniejsza liczbe sformulowan oznaczajacych niepewnosc¢; ktamca unika przy-
znawania sie do braku wiedzy oraz niepewnosci.

Obciazenie emocjonalne doswiadczane podczas kltamania powoduje, ze
relacje klamcow zawieraja:

* wiekszg liczbe zaprzeczen,

* wieksza liczbe zwrotow wskazujacych na negatywne nastawienie,

 wieksza liczbe zwrotéw charakteryzujacych nieokreslone stany
emocjonalne.

Dystans do wypowiedzi (brak zaangazowania) powoduje, ze relacje ktam-
cOwW zawieraja:
* mniejsza liczbe zaimkéw w pierwszej osobie,
* wiecej odniesien do przyszlosci.

W przypadku nastepujacych kryteriow nie stwierdzono istotnych staty-
stycznie réznic:

* wystepowanie zwiekszonego okres latencji w komunikatach ktamliwych,

* obserwowanie zwiekszonej liczby btedow jezykowych w komunikatach
ktamliwych,

* brak koherencji w komunikatach ktamliwych,

e poshugiwanie sie dluzszymi wypowiedziami w prawdziwych relacjach,

* stosowanie wiekszej liczby stanowczych stwierdzen (typu ,zawsze”,
,nigdy”) w ktamliwych relacjach,

* czestsze uzywanie czasownikoéw modalnych w ktamliwych komunikatach,

* czestsze stosowanie stow dotyczacych negatywnych emocji w ktamliwych
komunikatach,

* czestsze uzywanie stow dotyczacych pozytywnych emocji w prawdziwych
komunikatach,

* czestsze wykorzystywanie liczby mnogiej w klamliwych komunikatach,

* czestsze poshugiwanie sie strong bierng oraz uogélnieniami w ktamli-
wych komunikatach.
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Badanie empiryczne

W badaniu empirycznym poddano analizie zeznania swiadkow — os6b zawo-
dowo wykonujacych czynnosci z zakresu rachunkowosci i finanséw (gtowny
ksiegowy, ksiegowy, dyrektor finansowy, dyrektor odpowiedzialny za pion
finansowy, biegly rewident, analityk finansowy itp.). Na potrzeby badania zgro-
madzono tacznie 132 zeznania, z ponad 20 postepowan cywilnych lub kar-
nych. Dane pochodzily z materialéw przekazanych przez prokuratury i sady
na cele sporzadzenia opinii bieglego oraz udostepnione na cele naukowe (prze-
prowadzenia opisywanego badania).

Zgromadzone zeznania (skany) w pierwszej kolejnosci poddano proce-
durze optycznego rozpoznawania znakow (OCR). Tak otrzymany zapis zeznan
0CZySZCZONo poprzez:

e usuniecie danych adresowych swiadka, danych os6b prowadzacych
przestuchanie, uczestniczacych w przestuchaniu oraz daty i miejsca
przestuchania, itp.,

* usuniecie naglowkow i innych elementéw formularza zeznan (,niepo-
trzebne skresli¢”), numeréw stron, itp.,

* usuniecie standardowych oswiadczen swiadka (,protokot czytalem
osobiscie”),

* poprawa oczywistych btedow w pisowni (np. wskutek wadliwego zadzia-
lania mechanizmu rozpoznawania znakow).

Tak oczyszczone tresci zeznan zapisano w postaci czystego tekstu i pod-
dano dalszej analizie. W ramach tej analizy zastosowano algorytmy kompute-
rowej obrobki tekstu (text mining)® i wyznaczono nastepujace wielkosci:

e liczba stow w tekscie,

* stopien trudnosci tekstu (Gruszczynski, Broda, Charzynska, Debowski,
2015) dajacy ocene zrozumienia danego tekstu, na skali od 1 (rozumie
uczen klas 1-3), poprzez 4 (uczen szkoly Sredniej) do 7 (stopien naukowy
lub ekspert w danej dziedzinie),

* liczbe zaprzeczen (liczba wyrazow ,nie” i ,nigdy” w tekscie),

¢ liczbe czasownikow,

35 O ile nie podano inaczej, analizy te przeprowadzono za pomocg autorskiego narzedzia napisanego w jezyku Pyhton
wraz z bibliotekami Spacy, Pyphen, Sklearn i Pandas.
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* nastawienie emocjonalne — sentyment tekstu na skali liczbowej -1 (skraj-
nie negatywne nastawienie emocjonalne) do +1 (skrajnie pozytywne)
(Kocon, Zasko-Zielinska, Mitkowski, 2019),

* liczba stwierdzen wskazujacych na staba pamie¢ w odniesieniu do
pytan osoby przeshuchujacej badz celowe ukrywanie stanu faktycznego
(np. ,nie wiem”, ,nie pamietam”).

Wykres 1. Histogramy (rozktady czestosci) analizowanych zmiennych.

Stopien trudnosci Sentyment tekstu

Liczba

0.5

Liczba zaprzeczen Liczba nie wiem lub nie pamietam

50 1

40 -

30

Liczba

20

10 A

0.04 0.06 0.08 0.10 0.000 0.005 0.010 0.015 0.020 0.025 0.030

Liczba czasownikéw Liczba stow
60 A

50 1

40

30 4

Liczba
Liczba

20 1

10 1

0.04 006 0.08 0.10 012 014 0.186 0 2000 4000 6000 8000

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Tablica korelacji (pogrubiono korelacje istotne statystycznie na poziomie istotnosci 0,05 i wyzszym).

zaprzeczen nie wiem ... stow czasownikéw sentyment stopien trudnosci
zaprzeczen 1.0 0.178 -0.044 0.216 -0.18 -0.129
nie wiem... 0.178 1.0 0.114 0.574 -0.251 -0.552
stow -0.044 0.114 1 0.134 0.219 -0.152
czasownikow 0.216 0.574 0.134 1 -0.379 -0.858
sentyment -0.18 -0.251 0.219 -0.379 1 0.461
stopiefi trudnosci -0.129 -0.552 -0.152 -0.858 0.461 1
Podsumowanie

Podsumowujac, na podstawie przeprowadzonych analiz empirycznych mozna

wyciagnac nastepujace wnioski:

N

® NGk w

* stopien trudnosci tekstu jest silnie ujemnie skorelowany z liczba cza-
sownikow i deklarowanag staba pamiecia swiadka, a z kolei dos¢ silnie
dodatnio skorelowane z nastawieniem emocjonalnym; to z kolei moze
oznaczac, ze zeznania o stabej wiarygodnosci (wedle kryteriow lingwi-
stycznych) sa wypowiadane stosunkowo prostym jezykiem3®,

e dlugosc¢ wypowiedzi jest slabo dodatnio skorelowana z nastawieniem
emocjonalnym - teksty krotsze sg nieznacznie bardziej negatywne,

* liczba zaprzeczen jest stabo dodatnio skorelowana z liczba czasownikow
i deklarowana slaba pamiecia swiadka, co wskazuje ze wymienione wcze-
Sniej kryteria stabej wiarygodnosci wypowiedzi swiadka wspotwystepuja
w tekscie.
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