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Wprowadzenie

W Rocznym planie naukowym na 2025 rok zaplanowano nastgpujgce tematy badawcze:

)

2)
3)
)
5)
6)
7)

8)

9

Metodyka szacowania majatku diuznika wykorzystywana w procesach upadtosciowych

i restrukturyzacyjnych;

Definiowanie grup kapitalowych — rola powigzan kapitalowych i gospodarczych;
Analiza 1 ocena klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania,

Rachunkowo$é rolnicza w okresie Il Wojny Swiatowej;

Zarzadzanie wynikiem finansowym w bankach spétdzielczych;

Polityka inwestycyjna i informacyjna funduszy inwestycyjnych zamknietych;
Misselling na rynku ushug finansowych;

Gospodarka finansowa jednostek samorzadu terytorialnego w kontekscie optymalizacji

zadluzenia;

Rozwdj instytutowego systemu przetwarzania akt.

Wszystkie tematy badawcze zaplanowane w Rocznym planie naukowym na 2025 rok wpisuja

si¢ w Wieloletni plan naukowy Instytutu Ekspertyz Ekonomicznych i Finansowych w £odzi na
lata 2024-2028.



1. Metodyka szacowania majgtku dluznika wykorzystywana w procesach

upadlo$ciowych i restrukturyzacyjnych

1.1 Cel badan

Celem badania jest identyfikacja, usystematyzowanie metodyki szacowania majgtku dtuznika

wykorzystywanej na potrzeby postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych
Zakres badania obejmuje:

e Identyfikacje sposobow oszacowania majgtku dluznika w celu zaspokojenia wierzycieli
w Swietle ustawy prawo upadiosciowe i prawo restrukturyzacyjne
e Analiza wystgpowania roznic warto$ciach wyceny metodami bilansowymi i metodami

rynkowymi oraz ich wptyw na poziom zaspokojenia wierzyciela,

1.2 Znaczenie badan

Na podstawie badan bedzie mozliwe:

e Usystematyzowanie metodyki szacowania majatku dluznika wykorzystywanych w
procesach upadtosciowych i restrukturyzacyjnych

« Zidentyfikowanie miejsc w ktorym potrzebny jest opis i oszacowanie majgtku dhuznika
(zidentyfikowanie kolejnych przypadkéw koniecznosci oszacowania majatku dhuznika-
braki w przepisach prawnych)

e Ocena przydatnosci metod szacowania majatku w diagnozie stanu niewyptacalnosci

jednostek gospodarczych;

1.3 Metodyka badan

Przy prowadzeniu badan zostang wykorzystane nastepujace metody:
e analizy krytycznej literatury przedmiotu;
e badania dokumentow;

e indywidualnych przypadkéw (studium przypadku);

1.4 Literatura

e Adamus R., Prawo upadlosciowe. Komentarz, Wydanie 1, C.H. Beck, Warszawa 2016

e AltmanE.I. (1968), Financial Ratios, Discriminant analysis and the prediction of corporate

bankruptcy. Journal of Finance, Vol. 23, No. 4, September, s. 589-609



Antonowicz P., 2010, Procesy upadlosciowe przedsiebiorstw w Polsce. Raport z badan,
Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Warszawa-Gdansk

Antonowicz P., 2015, Bankructwa i upadlo$ci przedsiebiorstw. Teoria - praktyka
gospodarcza — studia regionalne, Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk

Dec P., 2014, Statystyka upadtosci w Polsce i na swiecie, w: Bankructwa przedsi¢biorstw.
Wybrane aspekty ekonomiczne i prawne, red. E. Maczynska, Oficyna Wydawnicza SGH,
Warszawa

Gurgul S., Prawo upadtosciowe i naprawcze. Komentarz, Wydanie 9, Wydawnictwo C.H.
Beck, Warszawa 2013

Hrycaj A, Filipiak P., Sierakowski B., Rak J., Postgpowanie upadtosciowe w praktyce
sgdow powszechnych, IWS, Warszawa 2022

Janda P., Prawo upadiosciowe, Komentarz, Wolters Kluwer, Warszawa 2017.

Ratner I, Stein G., Weitnauer John C., Business Valuation and Bankruptcy, John Wiley &
Sons, Inc., Hoboken, New Jersey, 2009

Rogowski W. (2015) Rozwazania nad pojeciem upadtosci przedsigbiorstwa, czyli upadlosé
nie jedno ma imig w: Studia i Prace Kolegium Zarzadzania i Finansow Zeszyt Naukowy
nr 141

Sicinski J. (2021), Systemy wczesnego ostrzegania przedsiebiorstw przed ryzykiem
upadiosci na przykladzie branzy transportowej, Sopot 2021, Centrum Mysl
Strategicznych,https://wzr.ug.edu.pl/jedrzejsicinski/upload/files/systemwezesnegoostrzeg
ania-dointerntu.pdf

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (Dz.U. 2003 nr 60 poz. 535, ze
zmianami) (do dnia 31 grudnia 2015 Prawo upadlos$ciowe i naprawcze)

Viebig J., Poddig T., Varmaz A., Equity Valuation: Models from Leading Investment
Banks, John Wiley& Sons Ltd, West Sussex 2008

Zimmerman P., Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Wydanie 5,

C.H. Beck, Warszawa 2018.



2. Definiowanie grup kapitalowych — rola powiazan kapitalowych i gospodarczych

2.1 Cel badan

Celem badania jest objasnienie podstaw i sposobow definiowania powigzan migdzy spotkami
publicznymi a innymi podmiotami gospodarczymi, ktore przektadajg si¢ nastepnie na

obowiazek (lub jego brak) zdefiniowania przynaleznosci do okreslonej grupy kapitatowe;j.

Definiowanie grup kapitalowych oddziatuje na transparentno$¢ i bezpieczenstwo obrotu

gospodarczego w nastepujacych aspektach:

- sprawozdawczym tzn. poprawne zdefiniowanie przynaleznosci do grupy kapitalowej wyraza
si¢ nastepnie w obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek nalezgcych do

grupy kapitalowe;j;

- atestacyjnym tzn. niedopuszczenie biegltego rewidenta do kompletu informacji finansowych
(dotyczacych np. skali powigzan gospodarczych, ktore moglyby wskazywac na przynalezno$é
danej jednostki gospodarczej do grupy kapitatowej), lub udostepnienie mu informacji celowo
zmanipulowanej (ograniczonej, lub o okreslonej narracji) moze spowodowac, ze wydane przez
niego opinie na temat danych sprawozdan finansowych (z uwagi na nieuniknione ograniczenia
badania) pomimo profesjonalnego osadu i zachowaniu zawodowego sceptycyzmu moga

wprowadza¢ w blad potencjalnego uzytkownika sprawozdania finansowego;

- zagrozenia bezpieczenstwa obrotu gospodarczego tzn. nieujawnienie przynaleznoéci do grupy
kapitalowej moze by¢ sposobem falszowania sprawozdan finansowych wszystkich stron

uczestniczgcym w danym procederze.

Nalezy podkresli¢, ze brak zidentyfikowania i ujecia danej jednostki gospodarczej jako
jednostki zaliczanej do grupy kapitalowej — ma czgsto charakter dzialania zorganizowanego,

ktore jednoczesnie ma prowadzi¢ do osiaggnigcia zatozonych celow.

Badanie ma réwniez pomoc przynie$¢ odpowiedZ na pytanie — czy i jakimi metodami
(narzedziami) biegly sadowy i biegly rewident powinni si¢ postugiwaé, by ryzyko niewykrycia
powigzan gospodarczych bedacych podstawa do okreslenie przynaleznosci do grupy

kapitatowej — bylo istotnie minimalizowane.



2.2 Znaczenie badan
Na podstawie niniejszego badania bedzie mozliwe:

- poznanie sposobow identyfikacji powigzan miedzy podmiotami gospodarczymi (powiazan
kapitatowych i gospodarczych) ktoére okreslaja przynaleznosé do grupy kapitalowej i tym

samym obowiazki zwigzane z konsolidacjg sprawozdan finansowych;

- poznanie mechanizmow falszowania sprawozdan finansowych wykorzystujgcych fakt

niezaliczenia danej jednostki do grupy kapitatowe;;

- wskazanie narzedzi oraz technik rewizyjnych wspomagajacych bieglego rewidenta w
kompletnej identyfikacji podmiotéw powigzanych w stosunku do podmiotu badanego oraz
wskazanie narzgdzi wspomagajacych bieglego rewidenta w identyfikacji manipulacji w

sprawozdaniach finansowych.

2.3 Metodyka badan

W badaniu zostang wykorzystane nastgpujace metody badawcze:

. krytyczna i systematyczna analiza literatury oraz odpowiednich aktéw prawnych,
. analiza studiéw przypadkow,
. metody analizy skojarzeniowej i przyczynowo-skutkowe;.

2.4 Literatura

e Aristodemou, M. (2024). Are beneficial ownership laws important? Exploring the impact of
Panama, FinCEN, and Pandora Papers on beneficial ownership laws in the UK and the
US. Journal of Economic Criminology, 5, 100082.

¢ Baran M. (redaktor) (2022), Czarnecka A. (redaktor), Dunikowski A., Furmaga P., Gwizdek
W., Klimowicz M., Solnica J., Zolcinska K., Prawo holdingowe. Praktyczny komentarz,
Wolters Kluwer Polska,

e Campbell, L. (2018). The organisation of corruption in commercial enterprise: Concealing
(and revealing) the beneficial ownership of assets. In Corruption in Commercial
Enterprise (pp. 82-98). Routledge.

¢ Czubakowska K. (2018), Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowe;,
PWE, Warszawa

o Davis, M. L., & Largay IIl, J. A. (2006). THE CONSOLIDATION DILEMMA--
UNDERSTANDING THE ISSUES. Journal of Theoretical Accounting Research, 2(1).

6



Fernando, F., & Berkhout, M. R. (Eds.). (2022). Unmasking Control: A Guide to Beneficial
Ownership Transparency. International Monetary Fund.

Frank, J. J., Jansen, D., & Carey, M. (2012). Financial Statement Fraud: Other Schemes and
Misappropriations. A Guide to Forensic Accounting Investigation, 467-494.

Golec A. (2019), Ocena skutecznosci modelu Beneisha w wykrywaniu manipulacji w
sprawozdaniach finansowych, Folia Oeconomica Acta Universitatis Lodzienis, Nr 2(341), s.
161-181

Joanna Kogut, (2014) "Etyka w rachunkowosci a jako$¢ sprawozdan finansowych". Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu 329:161-171.

Krajowe Standardy Badania

Kwok, B. K. (2017). Accounting irregularities in financial statements: A definitive guide for
litigators, auditors and fraud investigators. Routledge.

Li, Y. (2010). The case analysis of the scandal of Enron. International Journal of business
and management, 5(10), 37.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Mika LF. (2022). Podmioty powiazane. Obowiazki podatkowe. Raportowanie transakeiji
grupowych, CH Beck, Warszawa

Prusak B. (2005), Nowoczesne metody prognozowania zagroZenia finansowego
przedsiebiorstw, Difin, Warszawa 2005;

Stolowy, H., & Breton, G. (2004). Accounts manipulation: A literature review and proposed
conceptual framework. Review of accounting and finance, 3(1), 5-92.

Trocki M. (2021), Grupy Kapitalowe — tworzenie i funkcjonowanie, PWN, Warszawa
Vermeulen, E. P. (2013). Beneficial ownership and control: A comparative study-disclosure,
information and enforcement.

de Willebois E. V. D. D., Sharman, J. C., Harrison, R., Park, J. W., & Halter, E. (2011). The
puppet masters: How the corrupt use legal structures to hide stolen assets and what to do

about it. World Bank Publications.



3. Analiza i ocena klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania

3.1 Cel badan

Celem badan jest ocena klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania zawartej w ordynacji

podatkowej.
3.2. Znaczenie badan

Unikanie opodatkowania, okreslane jest réwniez mianem agresywnego planowania
podatkowego. W zwigzku z wystepowaniem agresywnego planowania podatkowego
szczegolnie w transgranicznych korporacjach organizacje migdzynarodowe np. OECD, a takze
Unia Europejska prowadzity prace zmierzajace do zmniejszenia skali tego zjawiska. Efektem
tych prac bylo wydanie dyrektywy UE zawierajacej m.in. klauzuli przeciwko unikaniu
opodatkowania (GAAR). Zostala ona implementowana do polskiego systemu podatkowego w
lipcu 2016r. Ocena regulacji z nig zwigzanych moze miec istotne znaczenie dla ulepszenia
rozwigzan systemowych. Wyniki badan przyczyni¢ si¢ moga do ulepszenia instrumentow
wykorzystywanych do przeciwdzialania unikaniu opodatkowania i oszustwom podatkowym, a

w efekcie do zwigkszenia wpltywow podatkowych.

3.3 Metodyka badan

Przy prowadzeniu badan bgdg wykorzystywane nastgpujace metody:
e krytyczna analiza literatury oraz aktow prawnych,

e analiza studium przypadkéw uwzgledniajace orzeczenia sadow administracyjnych w
zakresie unikania opodatkowania, a takze interpretacje podatkowe - zrédtem danych do

badania beda tresci zawarte w bazach elektronicznych.

3.4, Literatura

o  Gajewski D. J. (red.) , Klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania, , Warszawa 2018.

e Jankowski J., Klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR), Lex, Warszawa,
2022

o Kalinowski M., Pakulska M., Perspektywy funkcjonowania w polskim prawie
podatkowym klauzul generalnych stuzgcych zwalczaniu unikania opodatkowania, [w:]
red. Dzwonkowski H., Procedury podatkowe — gwarancje procesowe czy instrument

fiskalizmu, C.H. Beck, 2005

e Kondej M., Klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania, Lex, Warszawa, 2024.



Litwinczuk H., Regulacje prawne zapobiegajgce obchodzeniu przepiséw prawa
podatkowego, [w:] Prawo Finansowe i nauka prawa finansowego na przetomie wiekow
(red.) Kostecki A., Zakamycze 2000

Miinnich M., Zdunek A. (red.), Optymalizacja podatkowa a obejscie prawa podatkowego,
Wydawnictwo KUL, Lublin 2012

Red. Ozdg 1. (red.), Karuzele i inne oszustwa podatkowe. Metody przeciwdziatania

unikaniu opodatkowania, Lex, Warszawa, 2021



4. Rachunkowo$¢ rolnicza w okresie II Wojny Swiatowej

4.1 Cel badan

Celem pracy jest zbadanie praktyki i regulacji rachunkowosci rolniczej w okresie II Wojny
Swiatowej. Badanie zostanie przeprowadzone w perspektywie historyczne;j.

Badaniami zostana objete:

- organizacja instytucji odpowiedzialnych za rachunkowos¢ rolnicza,

- obowigzki w zakresie prowadzenia rachunkowosci rolniczej w dobrach ziemskich,

- charakterystyki informacji gromadzonych i przetwarzanych przez wladze okupacyjne w
zakresie rachunkowosci rolniczej,

- wykorzystanie informacji z systemu rachunkowosci rolniczej w szacowaniu poniesionych

przez Polske strat wojennych.

4.2, Znaczenie badan

Bezpieczenstwo zywno$ciowe panstwa stanowi bardzo istotny element szeroko rozumianego
bezpieczenstwa ekonomicznego, w szczegdlno$ci w warunkach potencjalnie grozacego
konfliktu zbrojnego. Rachunkowos¢ rolnicza stanowita wazny element zarzadzania dobrami
ziemskimi. Na ziemiach polskich, ktére mialy przede wszystkim charakter rolniczy,
prowadzenie rachunkowos$ci rolniczej miato wielowiekowa tradycje. Podezas II wojny
Swiatowej rolnictwo, podobnie jak inne galezie gospodarki, poniosto ogromne straty, przede
wszystkim na skutek zinstytucjonalizowanej grabiezy, pracy przymusowej, odlogowania, jak
1 samych dziatan wojennych. Podczas okupacji Niemcy wprowadzili w majatkach ziemskich
rozbudowany system raportowania, wykorzystujacy informacje pochodzace z rachunkowosci
rolniczej. Raporty takie mialy zapewnia¢ sprawowanie kontroli nad produkcja rolng 1 m.in.
ulatwia¢ dokonywanie grabiezy. Zbadanie rozwigzan rachunkowosci rolniczej w okresie II
wojny Swiatowe] powinno ulatwi¢ szacowanie strat oraz przyczyni¢ si¢ do zrozumienia

sposobow wykorzystywania informacji finansowych w warunkach dziatan wojennych.

4.3 Metodyka badan

Przy przeprowadzaniu badan zostang wykorzystane nastepujgce metody:
- analiza regulacji i wytycznych,

- krytyczna analiza literatury.

- badania archiwalne,

- studia przypadkow.

10



4.4 Literatura

e Gapys J., Postawy spoleczno — polityczne ziemianstwa w latach 1939 — 1945, Kieleckie
Towarzystwo Naukowe Akademia Swigtokrzyska, Kielce 2003.

e Jasinski J., Z dziejéw polskiej spotdzielczosei spozywedw podczas 11 wojny $wiatowej,
Zaktad Wydawnictw CRS, Warszawa 1965.

e  Klusek M., Sytuacja rolnictwa w wojewddztwie krakowskim po wyzwoleniu w 1945 roku,
Folia Pomeranae Universitatis Technologiae Stetinensis 2010, Oeconomica 282 (60), s.
55-64.

e Lasocik Z. (red.), Handel ludZmi. Zapobieganie i $ciganie, Warszawa 2006.

s Luczak Cz., Praca przymusowa Polakéw w Trzeciej Rzeszy i na okupowanych przez nig
terytoriach innych panstw (1939-1945), PSQ, Poznan 2001.

e Spoer M., Praca przymusowa pod znakiem swastyki, Muzeum II Wojny Swiatowe;j,
Gdansk 2015.

e Szczepanczyk Cz., Polityka okupanta wobec spoéldzielczodci wiejskiej w Generalnej
Guberni, Ludowa Spétdzielnia Wydawnicza, Warszawa 1978.

¢  Wieczorek L., Praca przymusowa. Zagadnienia prawne i kryminologiczne, Warszawa
2017.
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S. Zarzadzanie wynikiem finansowym w bankach spoldzielczych

5.1 Cel badan

Glownym celem naukowym projektu jest okreslenie determinant majacych wplyw na jakosé
informacji oraz wyniki finansowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych bankow
spotdzielczych.

Badane beda struktura sprawozdania finansowego oraz obszary, w ktorych moze dochodzi¢ do
manipulacji wplywajacych na wyniki finansowe bankéw spotdzielczych. Analizie poddane
zostang dzialania prowadzgce do powstawania nadmiernego ryzyka w tych instytucjach oraz
sposOb prezentowania wynikéw bankéw w sprawozdaniach finansowych. Przeprowadzane
badania beda skupialy si¢ migdzy innymi na ocenie skutkdéw niestosowania przez banki
przepisow dotyczacych zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych do kategorii ryzyka

i tworzenia rezerw celowych.

5.2 Znaczenie badan

Obserwacja sektora spoldzielczych instytucji kredytowych (w tym, w ramach prac nad opiniami
dotyczacymi bankow spotdzielczych) pokazuja, ze w niektdrych podmiotach wystepuja
nieprawidlowosci w obszarze dotyczacym klasyfikacji ekspozycji kredytowych i tworzenia
rezerw celowych, co ma wplyw na wyniki finansowe bankéw spoldzielezych. Powoduje to
znieksztalcenie danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych bankow trafiajacych
do odbiorcow. W wyniku tego udzialowcy, klienci, organ nadzoru. banki zrzeszajace,
spoldzielnie ochrony instytucjonalnej otrzymujg nieprawdziwe informacje o sytuacji

ekonomiczno-finansowej bankow.

5.3 Metodyka

Metody, ktére planuje si¢ zastosowa¢ w badaniu:
e analiza dotychczas opublikowanych opracowan naukowych i eksperckich,
e analiza sprawozdan finansowych wybranych bankéw spotdzielczych,

e analiza zakresu i jakosci prezentowanej informacji w sprawozdaniach finansowych

bankéw spoldzielczych,

e analiza aktéw prawnych.
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5.4 Literatura

e Bauer, K., Honko, S., Orzeszko, T., Szadziewska, A. (2020). Informacje finansowe
i niefinansowe w ocenie dziatalnosci banku, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie,
https://www.google.com/url ?sa=t&source=web&rct=j&opi=89978449 & url=https://biblio
tekanauki.pl/books/2022721 .pdf&ved=2ahUKEwjEz8bs-
TYIAXWTIBAIHYFWMAwWQFnoECBQQAQ&usg=AOvVaw38T97z7VicbXRz0o0Q03
W02

* Blazynska, J. (2015). Uzytecznosé informacji finansowych sprawozdain finansowych,
Wydawnictwo UE w Poznaniu, Poznan.

» Kata, R. (2018). Mikroekonomiczny model dziatalnosci bankdéw spdtdzielczych w Polsce
— dylematy wyboru, Zeszyty Naukowe SGGW, Polityki Europejskie, Finanse i Marketing,
nr 19(68), s. 62-72.

» Labuz P iin, (2020) Przestepczos¢ gospodarcza. System zwalczania. Cze$é 1, Difin S.A.

e Tokarski, M. (2008). Kreatywna ksiegowo$¢ a falszowanie sprawozdan finansowych,

Przedsigbiorczo$¢ - Edukacja, 4, 289-295, https://doi.org/10.24917/20833296.4.28
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6. Polityka inwestycyjna i informacyjna funduszy inwestycyjnych zamknigtych

6.1 Cel badan

Celem gléwnym badania jest analiza polityki inwestycyjnej i informacyjnej funduszy

inwestycyjnych zamknigtych funkcjonujacych na polskim rynku finansowym.

Cele szczegolowe to:
e oOpis organizacji, zarzadzania i uregulowan prawnych warunkujacych dziatalno$é
funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
o ocena realizacji polityki inwestycyjnej 1 polityki informacyjnej funduszy

inwestycyjnych zamknigtych.

6.2 Znaczenie badan

Alokowanie srodkéow w fundusze inwestycyjne stanowi alternatywe dla instrumentow
finansowych, np. lokat bankowych, obligacji, akcji. W literaturze przedmiotu, ze wzgledu na
sposob  funkcjonowania wyr6znia si¢ fundusze inwestycyjne otwarte, zamknigte
1 specjalistyczne. W drugiej dekadzie XXI wieku najbardziej popularnymi byly fundusze
zamkniete. Oferowaly one rézne formy alternatywnych inwestycji, majacych przyniesé
atrakcyjne stopy zwrotu w stosunku do niskich zyskéw, jakie mozna byto osiagna¢ lokujac
kapital na lokatach bankowych lub w bezpiecznych instrumentach diuznych. Uczestnikiem
funduszu zamknigtego mozna sta¢ si¢ wylaczone w wyniku zakupu certyfikatow
inwestycyjnych w ramach emisji przeprowadzanej przez fundusz. Dla takich papierow
wartosciowych nie istnieje rynek wtorny. Wiaze si¢ to z utrudniong mozliwoscia pozbycia si¢
certyfikatow, ktore moze nastapi¢ jedynie w wyniku ich wykupow przez fundusz
przeprowadzanych z reguly raz na kwartal. Z drugiej strony wplywa to na stabilnos$¢
finansowania zatozonej przez fundusz polityki inwestycyjnej, ktéra ma charakter

dlugoterminowy.

Z punktu widzenia stabilnoéci rynku finansowego, na ktérym fundusze inwestycyjne odgrywaja
istotng rolg, wazna jest ocena zgodnosci zalozonej przez fundusze polityki inwestycyjnej
z rzeczywistymi ich dzialaniami. Dotyczy to zgodnosci polityki inwestycyjnej z informacjami
zawartymi w materiatach przekazywanych inwestorom. W rzeczywistosci mozna stwierdzié
brak takiej zgodnosci, czego konsekwencjg jest wprowadzenie inwestorow w blad. Moze to
skutkowa¢ nieosiggnigciem wymaganej stopy zwrotu, a w skrajnych przypadkach brakiem

ptynnosci funduszu i niemozliwoscig wycofania przez inwestorow zainwestowanego kapitatu.
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W literaturze przedmiotu brak jest opracowan, ktdre szczegdtowo analizujg zgodno$¢ ofert
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym informacji dostarczanych obecnym
1 potencjalnym inwestorom, z rzeczywistymi dziataniami. W zwigzku z powyzszym istotne jest
podjecie badan zwigzanych z funduszami inwestycyjnymi zamknietymi (ich polityka
inwestycyjng, polityka informacyjna) na polskim rynku finansowym. Analiza studium
przypadkéw pozwoli na okreslenie pewnych schematéw dzialania funduszy inwestycyjnych
zamknigtych w zakresie prowadzenia polityki inwestycyjnej i wskazanie ich konsekwencji dla
inwestoréw. Badania pozwolg na poglebienie 1 usystematyzowanie dotychczasowej wiedzy
o funduszach inwestycyjnych zamknigtych, jak rowniez wskazanie zasad ich funkcjonowania,

zarzadzania i ksztaltowania polityki inwestycyjnej.
6.3 Metodyka
Metody, ktére planuje sie zastosowaé w badaniu:
s Kkrytyczna analiza literatury,
e analiza aktéw prawnych dotyczacych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

e analiza ofert poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych zamknietych pod wzgledem

prowadzonej polityki informacyjnej,
¢ analiza materiatéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

e analiza studium przypadkéw polityki inwestycyjnej prowadzonej przez fundusze

inwestycyjne zamkniete,

» analiza raportow Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami.
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7. Misselling na rynku uslug finansowych

7.1 Cel badan

Glownym celem badania jest identyfikacja mechanizméw prowadzgcych do powstawania

zjawiska missellingu na rynku ustug finansowych w Polsce. Cele szczegotowe to:

o identyfikacja czynnikow sprzyjajacych oferowaniu ustug finansowych nieadekwatnych
do potrzeb konsumentow,
e okreslenie przyczyn atrakcyjnosci tych produktéw wsrod konsumentow,

* ocena zachowan dostawcow ushug, dystrybutoréw oraz nabywedw (konsumentow).

7.2 Znaczenie badan

W literaturze niewiele jest opracowan analizujacych szczegélowo przyczyny i skutki
misselingu w odniesieniu do produktow oferowanych konsumentom. Liczne skargi
konsumentéw wskazuja na potrzeba takich analiz. W obszarze ubezpieczen dystrybucja
ubezpieczen na zycie z UFK poprzez kanal bancassurance doprowadzita do znacznego spadku

w sprzedazy tych produktéw oraz skarg i spraw sgdowych.

Badania maja wskaza¢ z jednej strony dlaczego i w jaki sposéb sprzedawano klientom
nieodpowiednie produkty finansowe, a z drugiej strony jak to wptyneto na rynek sprzedazy tych

produktow oraz zmiany legislacyjne.

7.3 Metodyka

Metody, ktdre planuje sie zastosowaé w badaniu:

 analiza dotychczas opublikowanych opracowan naukowych i eksperckich,

e analiza opracowan i raportéw pochodzacych z instytucji sieci bezpieczenstwa oraz
instytucji ochrony konsumenta i instytucji zrzeszajgcych (KNF, PIU, Rzecznik
Finansowy, UOKIiK, BFG, UFG),

e analiza dostepnych zrodet legislacyjnych,

 analiza rentownosci i ryzyka wybranych produktéw bankowych i ubezpieczeniowych,

e analiza porownawcza ofert poszczegdlnych dostawcow,

» analiza informacji od instytucji sieci bezpieczenstwa (NBP, KNF, BFG, MF),

e analiza informacji od instytucji ochrony konsumenta (UOKiK, RF).
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8. Gospodarka finansowa jednostek samorzadu terytorialnego w kontekscie

optymalizacji zadluzenia

8.1 Cel badan

Glownym celem badan diagnoza determinant skutecznosci dziatan optymalizujagcych
zadluzenie jednostek samorzadu terytorialnego oraz wypracowanie dobrych praktyk w tym

zakresie.

8.2 Znaczenie badan

Pomimo istnienia w Polsce systemu iloSciowych regul fiskalnych (norm prewencyjnych) oraz
systemu nadzoru nad finansami jednostek samorzgdu terytorialnego oraz kontroli panstwowej,
kwestia determinant jakosci zarzadzania dtugiem pozostaje ciggle aktualna. Sytuacja finansowa
wielu jednostek samorzadu terytorialnego jest zta co grozi nie tylko utrata mozliwosci
prawidlowego realizowania zadan biezacych, ale takze skutecznego wykorzystania srodkow
z Unii Europejskiej w celu realizacji zadan dlugookresowych. Uzasadnia to realizacje tych

badan.

Badania obejma zagadnienia zwigzane z gospodarkg finansowg jednostek samorzadu
terytorialnego z perspektywy przestrzegania ustawowo wyznaczonych limitéw zadluzenia oraz
realizacji wybranych dochodéw wlasnych. Ocena bedzie dotyczyta w szczego6lnosci
prawidtowos$ci prognozowania dochodéw jednostek samorzgdu terytorialnego, prawidtowosci
i rzetelnosci dziatan w zakresie realizacji dochodéw z tytulu podatkow i optat, prawidlowosci
prognozowania wydatkéw jednostek samorzadu terytorialnego, jakosci planowania
wieloletniego jednostek samorzadu terytorialnego, prawidtowosci w zakresie zarzadzania

mieniem jednostek samorzadu terytorialnego,

8.3 Metodyka badan

e Systematyczny przeglad literatury
e Analiza aktéw prawnych oraz projektow regulacji

e Analiza bazy danych regionalnych izb obrachunkowych i orzeczen Gtéwnej Komisji

Orzekajacej
e Studium przypadku
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9. Rozwdj instytutowego systemu przetwarzania akt

9.1 Cel badan

Celem badan jest dostosowanie istniejacych (np. System Przetwarzania Akt - SPA) lub
opracowanie nowych narzedzi z zakresu sztucznej inteligencji wykorzystywanych w
przetwarzaniu materialow zrodtowych zgromadzonych na potrzeby sporzadzenia opinii, a takze

opracowywaniu szkicu opinii biegtego.

9.2 Znaczenie badan

W IEEF na przetomie 2019 i 2020 r. opracowano autorski System Przetwarzani Akt (SPA),
ktory umozliwia przegladanie materiatéw, wyszukiwanie przy pomocy réznorodnych metod,
katalogowanie tresci oraz oznaczanie systemem ,,tagoéw”. W latach 2022-2023 rozszerzono ten
system o elementy przetwarzania jezyka naturalnego, np. analize semantyczna z
zastosowaniem tzw. duzych modeli jezyka (np. BERT, Vaswani 2017, Devlin 2018, Kieczek

2020) czy zaawansowane przetwarzanie obrazow (Masci, Meier, Ciresan, Schmidhuber, 2011).

W ramach badan sprobujemy (1) rozpoznaé potrzeby uzytkownikow — biegtych IEEF oraz (2)
zaprojektowa¢ i zaimplementowaé¢ w SPA (lub nowym systemie) nowych funkcjonalnosci.
Planujemy wykorzysta¢ narzgdzia sztucznej inteligencji (AI), w szczegdlnosci te, ktore

wykorzystuje si¢ do przetwarzania i generowania obrazu i tekstu.

Jednym z kluczowych wyzwar w tym przypadku bedzie zachowanie tajemnicy postepowania i
bezpieczenstwa danych. Bedzie to mozliwe tylko w przypadku, gdy opracowane narzgdzie

bedzie w catosci dzialalo w ramach wewnetrznej infrastruktury informatycznej IEEF.
9.3 Metodyka badan

Przy prowadzeniu badan zostang wykorzystane nast¢pujace metody:

- poglebione szkolenie z zakresu istniejacych mozliwosci nowej wersji SPA;

- analiza potrzeb uzytkownikéw — bieglych IEEF;

- zaprojektowanie narzedzia, w tym w oparciu o gotowe modele jezyka lub obrazu dostosowane
(Myagmar et al. 2019, Nixon, M., & Aguado 2020, Wu et al. 2022) do specyfiki materialow
IEEF;
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- stworzenie dzialajacego prototypu, na poziomie wczesno-rozwojowym (ewentualne testy

narzedzia i dostosowanie do minimalnej funkcjonalnosci biznesowej zostana przeprowadzone

w2026 1.).
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