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Wprowadzenie

W Rocznym planie naukowym na 2026 rok zaplanowano nastepujgce tematy badawcze:

10.

11.

Nieprawidtowosci procesu badania sprawozdan finansowych — odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta

Wykorzystanie sprawozdan finansowych do oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstw
w procesach upadtosciowych i restrukturyzacyjnych — studia przypadkéw

Przeciwdziatanie unikaniu opodatkowania — perspektywy zmian

Ocena decyzji zarzadczych w spoétkach kapitatowych z udziatem samorzadu terytorialnego
— perspektywa nadzoru wiascicielskiego

Dziatalnos¢ firm inwestycyjnych w zakresie oferowania produktéw funduszy inwestycyjnych
Odpowiedzialno$¢ depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Wptyw zmian regulacyjnych na oferte i sprzedaz produktéw na rynku ubezpieczeniowym
Nieprawidtowosci w obszarze funkcjonowania spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
Komputerowe narzedzie przetwarzania i wyodrebniania elementéw z plikow PDF

Determinanty skutecznosci i efektywnosci dziatalnosci organizacji tworzgcych system kontroli
publicznej w Polsce

Wptyw kryptowalut na szarg strefe i stabilnos¢ fiskalng (Etap 1)

Wszystkie tematy badawcze zaplanowane w Rocznym planie naukowym na 2026 rok wpisuja
sie w Wieloletni plan naukowy Instytutu Ekspertyz Ekonomicznych i Finansowych w todzi na lata 2024-
2028.



1. Nieprawidtowosci procesu badania sprawozdan finansowych -
odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

1.1  Cel naukowy projektu

Gtéwnym celem naukowym projektu jest przedstawienie problematyki odpowiedzialnosci karnej
biegtego rewidenta wynikajgcej z procesu badania sprawozdan finansowych. Badaniem zostanie objeta
problematyka odpowiedzialno$ci karnej za nieumysine sporzgdzenie opinii niezgodnej ze stanem
faktycznym oraz odpowiedzialnosci biegtego rewidenta w przypadku swiadomego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego przez sporzadzajgcego. Celami szczegétowymi badania bedzie identyfikacja

czynnikéw wptywajacych na wydanie opinii niezgodnej ze stanem faktycznym

1.2 Koncepcja i plan badan

Biegty rewident $wiadczac réznego rodzaju ustugi, zobowigzany jest przestrzegaé nie tylko norm
wynikajagcych z przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, ale takze norm wynikajgcych
z krajowych standardéw rewizji finansowej oraz kodeksu etyki. Tym samym interesujagcym
zagadnieniem badawczym jest analiza przyczyn i zrdodet wydania opinii niezgodnej ze stanem
faktycznym oraz odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za nieumyslne sporzadzenie opinii niezgodnej
ze stanem faktycznym Ilub odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta w przypadku swiadomego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego przez sporzgdzajgcego. Krajowe standardy rewizji
finansowej wyznaczajg model postepowania, z ktérym nalezy konfrontowac dziatania podjete przez
konkretnego biegtego rewidenta, ktdrych nastepstwem byto sporzadzenie opinii z badania
sprawozdania finansowego (w tym réwniez niezgodnej ze stanem faktycznym opinii o sprawozdaniu
finansowym). Badanie swym zakresem powinno rowniez objg¢ analizy zwigzane z zawodowym osgdem
biegtego rewidenta. Weryfikacja czy reguta zawodowego osadu prawidtowo byta przestrzegana jest
oceng czy osad wyrazany przez biegtego rewidenta uwzglednia w sposéb kompetentny zastosowanie
zasad rewizji i rachunkowosci. Sformutowany gtéwny cel badania wigze sie z realizacjg nastepujgcych

zadan badawczych:

1. Okreslenie ram odpowiedzialnosci biegtego rewidenta - w tym odpowiedzialnosci karnej oraz

dyscyplinarnej

! Osady formutowane przez biegtego rewidenta muszg by¢ odpowiednio udokumentowane, dlatego tez wymaga sie od niego
sporzadzenia dokumentacji badania umozliwiajgcej doswiadczonemu rewidentowi, niemajacemu zadnego zwigzku z
badaniem, przesledzenie toku rozumowania rewidenta prowadzgcego to badanie.
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Analiza uwarunkowan nieumysinego sporzadzenia opinii niezgodnej ze stanem faktycznym
oraz sporzadzenia (Swiadomego, zawinionego) opinii niezgodnej ze stanem faktycznym dla
sprawozdan finansowych zawierajgcych celowe znieksztatcenia sprawozdania finansowego.

Analiza studidw przypadkéw nieprawidtowego stosowania Krajowych Standardéw Rewizji

Finansowej mogacych skutkowac wydaniem opinii niezgodnej ze stanem faktycznym.

Metodyka badan

W badaniu zostang wykorzystane nastepujgce metody badawcze:

1.4
1)

6)

7)

8)

krytyczna i systematyczna analiza literatury,

analiza poréwnawcza aktéw prawnych, wytycznych, standardéw w zakresie regulujgcym

przeprowadzanie badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta,
analiza studiow przypadkéw

metody analizy skojarzeniowej i przyczynowo-skutkowej.

Literatura

Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, Miedzynarodowe Standardy Niezaleznosci, Kodeks
Etyki

Davia H. R., Coggins P.C., Wideman J.C., Accountant's Guide to Fraud Detection and Control,
John Wiley & Sons, New York 2000,

Krysiak A., Olewifiski M., Zelazek J., Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta, red. Naukowa M.
Wierzbowski, Wolters Kluwer, Warszawa 2017, s. 71 — 99,

Mtynarczyk A., Metody szacowania ryzyka wystgpienia nieprawidtowosci w sprawozdaniach
finansowych jako znaczacy element rewizji finansowej, praca doktorska napisana pod
kierunkiem naukowym J. Pfaffa w Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Katowice 2009,
Sawicki, K. (2013). Obiektywizm i niezaleznos$¢ biegtych rewidentéw i ksiegowych wedtug
kodeksow etyki zawodowej i przepiséw prawa. Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 765
(61), ss. 587-588

Szczotka, J. (2014). Rewizja finansowa niezbednym elementem bezpieczenstwa obrotu
gospodarczego. Zeszyty Naukowe WSFiP,

Zoll A., Komentarz do art. 9 Kodeksu karnego [w:] Kodeks karny. Czes¢ ogdlna. Komentarz, t.
1, Komentarz do art. 1—116 k.k., red. A. Zoll, LEX/el. 2012, teza 28.

Zysnarska — Dworczak B., Zawodowy Sceptycyzm audytora w warunkach niepewnosci

gospodarczej, PANA, Rocznik Audytu i Rachunkowosci 2023.



2. Wykorzystanie sprawozdan finansowych do oceny sytuacji finansowej
przedsiebiorstw w procesach upadtosciowych i restrukturyzacyjnych - studia
przypadkow

2.1 Cel naukowy projektu

Celem naukowym projektu jest ocena przydatnosci sprawozdan finansowych w opracowywaniu opinii

biegtych z zakresu rachunkowosci i finansdw na potrzeby proceséw upadto$ciowych i naprawczych.

2.2 Koncepcja i plan badan

Biegli sadowi z zakresu nauk ekonomicznych, sporzadzajagc opinie na potrzeby procesow
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, prowadzg analizy majace na celu na identyfikacje wczesnych
sygnatow kryzysu finansowego, ocene zdolnosci przedsiebiorstwa do kontynuowania dziatalnosci oraz
ustalenie momentu, w ktérym faktycznie doszto do niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia.
Tym samym interesujgcym zagadnieniem badawczym jest analiza mozliwosci wykorzystania informacji
zawartych sprawozdaniach finansowych do oceny kondycji finansowej przedsiebiorstw w procesach
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych. Planowane badanie pozwoli na weryfikacje i przyczyni sie do
rozwoju istniejgcych metod oceny kondycji finansowej oraz modeli przewidywania bankructwa w
specyficznym kontekscie polskiego prawa upadfosciowego i restrukturyzacyjnego. Analiza studium
przypadku ma na celu przedstawienie praktycznych wnioskéw i rekomendaciji, ktére przyczynia sie do

usprawnienia procesu wydawania opinii w sprawach upadtosciowych i naprawczych.
Na podstawie niniejszego badania bedzie mozliwe:

1. Identyfikacje informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, ktére sg przydatne przy
opracowywaniu opinii biegtych z zakresu rachunkowosci i finansdéw na potrzeby proceséw
upadtosciowych i naprawczych.

2. Wskazanie zakresu analiz, ktdére powinny uzupetni¢ analize informacji zawartych
w sprawozdaniach finansowych przy opracowywaniu opinii biegtych z zakresu rachunkowosci i

finanséw na potrzeby proceséw upadtosciowych i naprawczych.

2.3 Metodyka badan

W badaniu zostang wykorzystane nastepujgce metody badawcze:

1. Krytyczna i systematyczna analiza literatury oraz odpowiednich aktéw prawnych,

2. Analiza studidw przypadkow.
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Literatura
Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz.U. 2003 nr 60 poz. 535, ze zmianami); (do
dnia 31 grudnia 2015 Prawo upadtosciowe i naprawcze).
Zimmerman P., Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Wydanie 5, C.H. Beck,
Warszawa 2018.
Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, Wydanie 1, C.H. Beck, Warszawa 2016.
Janda P., Prawo upadto$ciowe, Komentarz, Wolters Kluwer, Warszawa 2017.
Gurgul S., Prawo upadtosciowe i naprawcze. Komentarz, Wydanie 9, Wydawnictwo C.H. Beck,
Warszawa 2013.
Maczynska E., Bankructwa, upadtosci i procesy naprawcze przedsiebiorstw. Wybrane aspekty
regulacyjne, red. nauk. Elzbieta Maczynska, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2015
Maczyniska E.,, Morawska S.: Efektywno$¢ procedur upadtosciowych. Bankructwa przedsiebiorstw,
katharsis i nowa szansa, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2015
Maczyniska E., Procesy upadtosciowe i naprawcze w Polsce na tle doswiadczen Unii Europejskiej,
red. nauk. Elzbieta Maczynska, Oficyna SGH, Warszawa 2013
Maczyniska E., Meandry upadtosci przedsiebiorstw, red. nauk. Elzbieta Maczyriska, SGH, Warszawa
2009
Maczynska E., Zagrozenie upadtoscig, Materiaty i Prace IFGN, Tom XCllI, red. nauk. Elzbieta
Maczynska, SGH, Warszawa 2005.
Bombiak E., Modele dyskryminacyjne jako metoda oceny sytuacji finansowe] przedsiebiorstwa,
Zeszyty Naukowe Akademii Podlaskiej Nr 86, Siedlce 2010.
Hamrol M., Czajka B., Piechocki M., Analiza dyskryminacyjna, Przeglad najwazniej-szych modeli,
,Przeglad Organizacji” Nr 4/2004. 4
Korol T., Prusak B., Upadtos¢ przedsiebiorstw a wykorzystanie sztucznej inteligencji, CeDeWu,
Warszawa 2005.
Kowalak R., Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa w zbadaniu zagrozenia upadtoscig, ODDK,
Gdansk 2008.
Mioduchowska-Jaroszewicz, Metody i kierunki analizy wyptacalnosci przedsiebiorstw,
Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2005.
Kitowski J. Metody dyskryminacyjne jako instrumenty oceny zagrozenia upadtoscig
przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszéw 2015.
Ambroziak M.: Analiza sprawozdan finansowych, Tom 1, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2010.

Gorski J.: Metody poznawcze w rachunkowosci, PWE, Warszawa 1975.



3. Przeciwdziatanie unikaniu opodatkowania — perspektywy zmian

3.1 Cel naukowy projektu
Celem badan jest ocena mozliwosci zmian klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania zawartej w

ordynacji podatkowej.

3.2 Koncepcja i plan badan / Znaczenie badania

Unikanie opodatkowania, okreslane jest réwniez mianem agresywnego planowania podatkowego. W
zwigzku z wystepowaniem agresywnego planowania podatkowego szczegdlnie w transgranicznych
korporacjach organizacje miedzynarodowe np. OECD, a takze Unia Europejska prowadzity prace
zmierzajgce do zmniejszenia skali tego zjawiska. Skutkiem tych prac byto wydanie dyrektywy UE
zawierajgcej m.in. klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR). Zostata ona implementowana
do polskiego systemu podatkowego w lipcu 2016 r. Ocena regulacji z nig zwigzanych moze mieé istotne
znaczenie dla ulepszenia rozwigzan systemowych. Efektem badan bedzie préba zaproponowania zmian
w zakresie funkcjonowania dotychczasowych rozwigzan w zakresie klauzuli przeciwko unikaniu
opodatkowania. Wyniki badan przyczynic sie mogg do ulepszenia instrumentéw wykorzystywanych do
przeciwdziatania unikaniu opodatkowania i oszustwom podatkowym, a w efekcie do zwiekszenia

wplywow podatkowych.

3.3 Metodyka badan

Przy prowadzeniu badan bedg wykorzystywane nastepujgce metody:
e krytyczna analiza literatury oraz aktéw prawnych,

e analiza studium przypadkéw uwzgledniajgce orzeczenia sgdow administracyjnych w zakresie
unikania opodatkowania, a takze interpretacje podatkowe - zZrédtem danych do badania beda

tresci zawarte w bazach elektronicznych.

3.4  Literatura

1) Bernal A. Legalne i nielegalne metody ucieczki przed podatkiem a obejscie prawa [w:]
Dzwonkowski H. (red.), Procedury podatkowe — gwarancje procesowe czy instrument fiskalizmu,
C.H. Beck, Warszawa, 2005.

2) Bierbrauer F., Steuervermeidung vermeiden: Sollten wir das wollen?, Ifo Schnelldienst, 11/2013.

3) Brzezinski B., Wyktadnia prawa — tzw. obejscie ustawy podatkowej — glosa — | SA/Gd 771/01,
Monitor Podatkowy 2002, nr 6 Legalis, wyd. el.



7)

Kalinowski M., Granice legalnosci unikania opodatkowania w polskim systemie podatkowym,
TNOiIK Dom Organizatora, Torun, 2001.

Klamecka-Roszkowska G., Ucieczka przed podatkiem i sposoby jej przeciwdziatania, [w:] Sikorski J.
(red.), Podatki a polityka fiskalna panstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu w Biatymstoku, Biatystok,
2002.

Kukulski Z., Klauzula generalna obejscia prawa podatkowego — rozwigzanie problemu czy wiecej
nowych ktopotow, [w:] Dzwonkowski H. (red.), Procedury podatkowe — gwarancje procesowe czy
instrument fiskalizmu, C.H. Beck, Warszawa, 2005.

Litwiczuk H., Regulacje prawne zapobiegajgce obchodzeniu przepiséw prawa podatkowego [w:]
Kostecki A. (red.), Prawo finansowe i nauka prawa finansowego na przetomie wiekdw, Zakamycze,
Krakéw, 2000.

Litwinczuk H., ,Obejscie” prawa podatkowego — gtos w dyskusji, [w:] Dzwonkowski H. (red.),
Procedury podatkowe — gwarancje procesowe czy instrument fiskalizmu, C.H. Beck, Warszawa,
2005.

Oberheide R., Die Bekaempfung der Steuerumgehung, Peter Lang International Academic

Publishers, Berlin, 1998.
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4. Ocena decyzji zarzadczych w spédtkach kapitalowych z udziatem
samorzgdu terytorialnego — perspektywa nadzoru wtascicielskiego

4.1 Cel naukowy projektu

Gtéwnym celem naukowym projektu jest opracowanie wytycznych oceny i kontroli decyzji zarzgdczych
podejmowanych w spdtkach kapitatowych z udziatem samorzadu terytorialnego (spétkach
komunalnych). Badaniem zostanie objeta problematyka kryteriow oceny decyzji organéw zarzadczych
w spotkach komunalnych oraz zakresu odpowiedzialnosci za zarzadzanie mieniem publicznym. Projekt
ten miesci sie w ramach tematu badawczego wieloletniego planu naukowego na lata 2024-2028

,Narzedzia nadzoru korporacyjnego w przeciwdziataniu i wykrywaniu przestepstw gospodarczych”.

4.2  Koncepcja i plan badan

Kwestia oceny decyzji zarzadczych w spotkach kapitatowych z udziatem samorzadu terytorialnego z
punktu widzenia nadzoru wifascicielskiego jest zagadnieniem stosunkowo rzadko badanym.
Dotychczasowe prace dotyczyty przyktadowo kontekstu ustalania celdw zarzagdczych uwzglednianych w
modelach wynagradzania menedzerdw spétek z udziatem jednostek samorzadu terytorialnego? (por.

Zabski 2019).

A. Malarewicz-Jakubdw i P. Brzozowski (2023, s. 320) podkreslajg, ze ustawa o gospodarce komunalnej
wprowadza dla jednostek samorzadu terytorialnego rygorystyczne ograniczenia dotyczgce zaktadania
spotek komunalnych oraz przystepowania do juz istniejgcych. Ich zdaniem restrykcyjne przepisy
wynikajg z intencji ustawodawcy, by skutecznie chroni¢ sektor prywatny przed nadmierng ingerencjg
panstwa i samorzagddw w mechanizmy wolnego rynku. Swobodna dziatalno$é gospodarcza prowadzona
przez spotki komunalne mogtaby bowiem prowadzi¢ do zaktdcenia zasad konkurencji i faworyzowania
podmiotéw publicznych, ktére dzieki dostepowi do srodkdéw publicznych, np. w przetargach, miatyby
nieuzasadniong przewage nad przedsiebiorstwami prywatnymi. Z drugiej strony nalezy zwréci¢ uwage,
ze cho¢ spétki komunalne s3 podmiotami prawa handlowego, to wykonujg zadania publiczne i operujg
majatkiem nalezgcym do jednostek samorzadu terytorialnego. W zwigzku z tym dziatalno$¢ spétek
komunalnych — mimo ze nie podlega bezposrednio rezimowi dyscypliny finanséw publicznych — moze

generowac ryzyka dla budzetu jednostki samorzadu terytorialnego.

A. Malarewicz-Jakubéw i P. Brzozowski (2023) na podstawie analizy raportéw NIK stwierdzili duzg skale

nieprawidtowosci w kontrolowanych spétkach i podzielili je na trzy grupy:

2 Ustawa z 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujacych niektérymi spétkami
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1) nieprawidtowosci zwigzane z udzielaniem wsparcia finansowego spétkom komunalnym,

2) nieprawidtowosci zwigzane 1z przestrzeganiem ustawowych ograniczen prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez spétki komunalne,

3) nieprawidtowosci zwigzane ze sprawowaniem nadzoru witascicielskiego nad spotkami

komunalnymi.

Decyzje, ktore czesto budzg watpliwosci co do ich zasadnosci, w odniesieniu do dziatalnosci spétek
komunalnych to miedzy innymi zatrudnianie kadry kierowniczej, zawierania uméw z podmiotami
zewnetrznymi oraz wydatkowanie srodkéw przez JST na dziatalnosé spétek (przez ich dofinansowanie)
(por. Mrozowska-Nieradko 2019). Zarzutem stawianym spétkom komunalnym jest réwniez
podejmowanie decyzji inwestycyjnych bez rzetelnej analizy ekonomicznej, co moze prowadzi¢ do
nierentownych lub zbednych przedsiewzie¢. Przyktadem mogg by¢ kosztowne inwestycje
infrastrukturalne, ktére nie majg uzasadnienia w rzeczywistych potrzebach spotecznosci lokalnej albo
sg nadmiarowe z punktu widzenia faktycznego zapotrzebowania. Watpliwosci budzi takze sposéb
wynagradzania cztonkédw zarzadu i rad nadzorczych. Zdarza sie, ze wynagrodzenia te s3
nieproporcjonalnie wysokie w stosunku do wynikéw finansowych spotki lub zakresu odpowiedzialnosci,
co moze byc¢ odbierane jako marnotrawienie srodkdéw publicznych. Kontrowersje pojawiaja sie rowniez
przy zawieraniu umow z podmiotami zewnetrznymi, szczegélnie gdy procedury przetargowe sg
obchodzone lub realizowane w sposéb nieprzejrzysty. Nierzadko dochodzi do sytuacji, w ktérych spotki
zlecajg ustugi firmom powigzanym rodzinnie lub z lokalnymi $rodowiskami politycznymi, co rodzi

podejrzenia o nepotyzm i korupcje.

Poprawie efektywnosci podejmowania decyzji oraz efektywnosci gospodarowania ich mieniem jest
nadzdr wiascicielski (por. Collin i Tagesson 2009, Zabski 2016, Zabski 2019). Nadzér wtascicielski i inne
instrumenty kontroli wptywajg na efektywnosé podejmowania decyzji w spétkach komunalnych przede
wszystkim poprzez ksztattowanie ram, w ktorych dziata zarzad. Formalne uprawnienia wtasciciela (JST)
do powotywania i odwotywania cztonkdw organdw oraz zatwierdzania strategicznych dokumentéw
sprawiajg, ze zarzad przy podejmowaniu decyzji musi bra¢ pod uwage oczekiwania organu
wiascicielskiego. Zagadnienie to ponownie nabrato aktualnosci w swietle nowelizacji Kodeksu spdtek
handlowych z 19.02.2022 r. Zmiany te dotyczg gtéwnie relacji miedzy radg nadzorczg a zarzgdem oraz
miedzy radg nadzorczg a wtascicielami spotki i sposobdw podejmowania uchwat przez rade (por. Cern
2024, Wiatr, Michalak 2025). Nadzér wtascicielski moze wptywac posrednio na jakos$¢ decyzji, poprzez
dobdér odpowiednich menedzeréw, ustalanie miernikdéw efektywnosci, kontrole budzetu czy
zatwierdzanie kierunkdéw rozwoju spoétki. Oznacza to, ze decyzje mogg byé bardziej przemyslane i
zgodne z interesem publicznym, ale ich wdrazanie bywa wolniejsze niz w przedsiebiorstwach

prywatnych, gdzie autonomia zarzgdu jest wieksza.
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Przyjety gtéwny cel badania wigze sie z realizacjg nastepujgcych zadan badawczych:

1. Zidentyfikowanie typow decyzji zarzgdczych budzacych kontrowersje,

2. Sformutowanie kryteriéw oceny zasadnosci decyzji zarzadczych,

3. Przygotowanie opisu (wytycznych) metodyki oceny zasadnosci decyzji zarzadczych,

4. Przygotowanie wytycznych nadzoru witascicielskiego w obszarze planowania i oceny decyzji

zarzadczych.

4.3  Metodyka badan

W badaniu zostang wykorzystane nastepujgce metody badawcze:
e krytyczna i systematyczna analiza literatury,

e analiza porownawcza aktow prawnych, wytycznych, standardéw w zakresie regulujgcym

zarzgdzania spotkami kapitatowym i mieniem publicznym, kodekséw tadu korporacyjnego
e analiza studiow przypadkow,

e metody analizy skojarzeniowej i przyczynowo-skutkowej.

4.4 Lliteratura

1. Cern, G. (2024). Zasady nadzoru wtascicielskiego w spotkach komunalnych w Swietle nowych
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5. Malarewicz-Jakubow, A., Brzozowski, P. (2023). Skutecznos$¢ nadzoru nad wykorzystaniem
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5. Dziatalnos¢ firm inwestycyjnych w zakresie oferowania produktow
funduszy inwestycyjnych

5.1 Cel badan
Celem gtéwnym badania jest ocena dziatalnosci firm inwestycyjnych w zakresie oferowania produktéw
funduszy inwestycyjnych, ze szczegélnym uwzglednieniem aspektéw informowania klientéw o

oferowanych produktach.
Cele szczegdtowe to:

e ocena zmian regulacyjnych w okresie 2004-2025 dotyczacych oferujgcego produkty

funduszy inwestycyjnych,

e wskazanie potencjalnych nieprawidtowosci i naduzyé oraz zrédet ich powstawania w

procesie informowania klientéw o produktach funduszy inwestycyjnych,

e analiza systemdéw kontroli nad procesem oferowania produktéw funduszy inwestycyjnych

przez firmy inwestycyjne.

5.2 Znaczenie badan

Domy maklerskie jako posrednicy pomiedzy funduszem inwestycyjnym a klientem, odgrywaja
kluczowa role w ksztattowaniu zaufania do rynku kapitalowego. Ich dziatalno$é nie ogranicza sie
wytgcznie do prostej dystrybucji jednostek uczestnictwa czy certyfikatow inwestycyjnych. Wigze sie z
tym bardzo wazny aspekt informowania klientéw o tych instrumentach finansowych, co ma na celu

dostarczenie klientom rzetelnej informacji o ryzyku i korzysciach zwigzanych z inwestycjami.

Oferta produktéow funduszy inwestycyjnych skierowana do nieprofesjonalnych inwestoréw powinna
odpowiadac ich rzeczywistym oczekiwaniom, zwtaszcza w zakresie okresu trwania inwestycji i poziomu
ryzyka. Znane praktyki missellingu potwierdzajg, ze nie zawsze miato to miejsce. Nieprawidtowosci w
tym zakresie mogg wynikac tez z nieadekwatnie sformutowanych wymogow informacyjnych w zakresie
prowadzonej polityki inwestycyjnej przez fundusz. Znane sg przypadki agresywnej sprzedazy
produktéw funduszy inwestycyjnych i S$wiadomego wprowadzania klientéw w btad przez

dystrybutorow.

Przeprowadzone badanie pozwoli oceni¢ sposéb wypetniania obowigzkow rzetelnego informowania
swoich klientéw przez firmy inwestycyjne w procesie oferowania produktéw funduszy inwestycyjnych.

Zidentyfikowane zostang najczesciej wystepujgce nieprawidtowosci w tym zakresie. Analiza zmian
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regulacyjnych w czasie pozwoli na sformutowanie wnioskéw na temat tego jak zaostrzanie wymogoéw

wptywa na ograniczanie wystepowania potencjalnych nieprawidtowosci.

Badanie w tym obszarze wesprze rozwdj odpowiedzialnych praktyk rynkowych stosowanych przez
oferujgcych produkty funduszy inwestycyjnych, co w efekcie powinno przyczynic¢ sie do zwiekszenia

przejrzystosci i stabilnosci funkcjonowania rynku kapitatowego w dtugim horyzoncie.

5.3 Metodyka

Metody badawcze:

e analiza literatury dotyczacej oferowania produktéow funduszy inwestycyjnych przez

instytucje finansowe,

e analiza aktéw prawnych (Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa
o funduszach inwestycyjnych, MiFID, MiFID Il, Rozporzadzenie Ministra Finanséw sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw panistwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych),
e analiza raportéw KNF i ESMA dotyczacych dziatalnosci doméw maklerskich,

e analiza przypadkéw sankcji i kar administracyjnych natozonych na domy maklerskie w

Polsce i krajach Unii Europejskie;j.

5.4 Literatura
1. ESMA (2018). Guidelines on MIFID |l product governance requirements. (esma35-43-

620 guidelines on mifid ii product governance pl.pdf)

2. KNF (2025). Raport o sytuacji domow maklerskich w Polsce. KNF, Warszawa.

3. Majewski Kamil. (2019). Obowigzki bankéw wobec klientow przewidziane w ustawie

o0 obrocie instrumentami finansowymi. Warszawa: Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego
4. Miziotek, T., Trzebinski, A. (2023). Rynek funduszy inwestycyjnych w Polsce. Difin, Warszawa.

5. Mroczkowski, R. (2014). Dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych w swietle przepisow prawa polskiego i dyrektywy MiFID.

6. Niedziotka, P. (red.), (2015). Bankowos¢ inwestycyjna. Inwestorzy, banki i firmy inwestycyjne

na rynku finansowym. Difin, Warszawa.
7. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2014/65 (MiFID Il).
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6. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza funduszu inwestycyjnego

6.1 Cel badan
Celem gtéwnym badania jest analiza zakresu odpowiedzialnosci depozytariusza jako kontrolujgcego
polityke inwestycyjng funduszu inwestycyjnego. W ramach opracowania zostanie réwniez dokonana

analiza catosciowa obowigzkéw i odpowiedzialnos$ci depozytariusza funduszu inwestycyjnego.
Cele szczegdtowe to:

e identyfikacja obowigzkdéw depozytariusza wynikajgcych z prawa krajowego i regulacji unijnych

(UCITS V, AIFMD),

e ocenazmian regulacyjnych w okresie 2004-2025 dotyczacych obowigzkdéw i odpowiedzialnosci

depozytariusza,

e ocena praktycznych aspektéw realizacji funkcji kontrolnej depozytariusza nad funduszem

inwestycyjnym,

e mozliwosci kontrolowania polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego przez

depozytariusza,

e ocena roli depozytariusza w ochronie intereséw uczestnikéw funduszu.

6.2 Znaczenie badan

Depozytariusz petni kluczowag funkcje w systemie ochrony inwestorow — odpowiada m.in. za
przechowywanie aktywéw funduszu, kontrole nad zgodnoscig dziatan towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (TFI) z prawem i statutem oraz za monitorowanie przeptywéw finansowych.
Szczegblnym aspektem dziatalnosci depozytariusza jest kontrola nad politykg inwestycyjng
prowadzong przez fundusz inwestycyjny. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza obejmuje zaréwno wymiar
prawny (obowigzki ustawowe, odpowiedzialno$¢ kontraktowa), jak i ekonomiczny (potencjalne
odszkodowania). Przypadki niewtasciwego nadzoru nad aktywami mogg prowadzi¢ do powaznych strat
uczestnikéw i utraty zaufania do catego rynku. Rosngce wymagania regulacyjne (m.in. DORA, AIFMD
Il) stawiajg przed depozytariuszami nowe wyzwania w zakresie cyberbezpieczenstwa, digitalizacji
procesow i kontroli ryzyka. W literaturze i praktyce wystepujg rozbieznosci w interpretacji zakresu

odpowiedzialnosci depozytariusza, co generuje koniecznos¢ pogtebionych analiz.

W zwigzku z powyzszym istotne jest podjecie badan zwigzanych z odpowiedzialnoscig depozytariusza

funduszu inwestycyjnego (w wymiarze prawnym i ekonomicznym) na polskim rynku finansowym.
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Szczegblnej analizie poddane zostang mozliwosci kontrolowania przez depozytariusza polityki

inwestycyjnej prowadzonej przez fundusz inwestycyjny. Analiza studium przypadkéw pozwoli wskazac

w jakich obszarach wykazuje sie naruszenia petnienia przez obligatariuszy obowigzkéw. Badania

pozwolg na pogtebienie i usystematyzowanie dotychczasowe] wiedzy o roli depozytariusza w

funkcjonowaniu funduszy inwestycyjnych. Opracowanie bedzie stanowi¢ cenny materiat do

wykorzystania w sprawach dotyczacych odpowiedzialnosci depozytariuszy funduszy inwestycyjnych.

6.3

Metodyka

Metody badawcze planowane w artykule:

6.4

analiza literatury naukowej i branzowej dotyczacej roli depozytariusza,

analiza aktow  prawnych regulujgcych dziatalno$¢  depozytariuszy  (Ustawa

o funduszach inwestycyjnych, dyrektywy UCITS V i AIFMD, regulacje KNF i ESMA),
analiza raportow i stanowisk organdw nadzoru dotyczgcych funkcji depozytariusza,
studium przypadkéw dotyczacych sporéw prawnych i naruszen obowigzkdéw depozytariuszy,

poréwnanie praktyki rynkowej w Polsce z regulacjami prawnymi, dotyczgcymi depozytariuszy.
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7. Wptyw zmian regulacyjnych na oferte i sprzedaz produktéw na rynku
ubezpieczeniowym

7.1 Cel badan

Gtéwnym celem badania jest identyfikacja zmian regulacyjnych dotyczacych funkcjonowania zaktadéw
ubezpieczen oraz dystrybucji oferowanych przez nie produktéw na oferte i sprzedaz produktéw

ubezpieczeniowych.
Cele szczegotowe:
e wskazanie zmian regulacyjnych na rynku ubezpieczeniowym,
e ocena struktury przypisu sktadki ubezpieczeniowej i kanatéw dystrybucji,

e identyfikacja zmian w skargach konsumentéw ustug ubezpieczeniowych.

7.2  Znaczenie badan

Regulacje w sektorze ubezpieczen bezposrednio wptywajg na relacje zaktaddéw ubezpieczen zich
klientami, ksztattujgc zaufanie konsumentéw oraz popyt na ubezpieczenia. W literaturze niewiele jest
opracowan analizujgcych wptyw zmian regulacyjnych na wystepowanie nieprawidtowosci na rynku
ustug ubezpieczeniowych. Liczne skargi konsumentdw wskazujg na potrzebe takich analiz zaréwno w
obszarze dystrybucji ubezpieczen, jak i wyptaty odszkodowan i swiadczen. Dotyczy to zwtaszcza

produktow ubezpieczeniowych o ztozonej konstrukcji, jak np. produktu o charakterze inwestycyjnym.

Badania majg wskaza¢ nowe regulacje oraz ich wptyw na wielko$¢ sprzedazy i strukture skarg

konsumentow ustug ubezpieczeniowych.

7.3  Metodyka badan

Badania realizowane beda w oparciu o:

e analize dostepnych Zrédet o charakterze legislacyjnym (regulacje prawne, samoregulacje

sektorowe, rekomendacje nadzorcze),

e analize dotychczas opublikowanych opracowan naukowych i eksperckich, poswieconych

analizowanym zagadnieniom,
e monitoring dostepnych informacji na temat zaktadéw ubezpieczen,

e materiaty pochodzace z instytucji nadzorujgcych sektor i rynek ustug ubezpieczeniowych (KNF,

UFG, UOKIK, Rzecznik Finansowy).
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7.4

=
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8. Nieprawidtowosci w obszarze funkcjonowania spotdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych

8.1 Cel naukowy
Gtéwnym celem naukowym projektu jest identyfikacja nieprawidtowosci w funkcjonowaniu

spotdzielczych kas oszczednosciowo kredytowych prowadzgcych do powstawania nadmiernego ryzyka.

8.2 Znaczenie projektu

Spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe petnig wazng funkcje w finansowaniu swoich cztonkéw.
Ich charakter dziatania oraz zakres przepiséw prawa, ktdorym podlegajg rdznia sie od tych dotyczacych
tradycyjnych bankdw. Specyfika ich dziatania wynika z faktu, ze SKOK skupia cztonkéw, ktérymi sg osoby

fizyczne potgczone wiezig o charakterze zawodowym lub organizacyjnym.

Prawidtowe zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma fundamentalne znaczenie dla stabilnosci
funkcjonowania spétdzielczych kas oszczednosciowo — kredytowych, bezposrednio przektadajac sie na

bezpieczenstwo depozytdéw ich cztonkdw.

W sektorze tym identyfikowane byty liczne nieprawidtowosci, co niesie istotne zagrozenia dla klientow
spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, obniza zaufanie do sektora finansowego i moze
zaburzy¢é funkcjonowanie catej gospodarki. Badanie obejmuje analize zagadniern dotyczgcych

podwyzszonego ryzyka w dziatalnosci SKOK oraz zagrozen z tym zwigzanych.

8.3 Metodyka badan

Badania realizowane beda w oparciu o:

e analize dostepnych zrédet o charakterze legislacyjnym (regulacje prawne, samoregulacje

sektorowe, rekomendacje nadzorcze),

e analize dotychczas opracowanych i opublikowanych opracowan naukowych, eksperckich

poswieconych analizowanemu zagadnieniu,
e monitoring dostepnych informacji o sytuacji SKOK,

e materiaty pochodzace z instytucji nadzorujgcych sektor i rynek ustug finansowych (KNF, BFG),

dostepne sprawozdania finansowe SKOK.

Wykorzystane zostang (miedzy innymi) nastepujgce metody badawcze:
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8.4

analiza opracowan naukowych z zakresu ekonomii, prawa i ekonomicznej analizy prawa

poswieconych analizowanym zagadnieniom,
analiza przypadkow,
komparatystyka,

analiza statystyczna sprawozdan finansowych.

Literatura
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9.

Komputerowe narzedzie przetwarzania i wyodrebniania elementéw z

plikéw PDF

9.1

Cel badan

Celem badan bedzie utworzenie systemu Przetwarzania i Wyodrebniania Obiektéw, opartego na

modelach sztucznej inteligencji. System ten umozliwia przetwarzanie plikdw w formacie PDF poprzez

wyodrebnianie poszczegdlnych elementéw sktadowych pliku. Wykorzystamy w tym celu model

konwolucyjnej sieci neuronowej Ultralytics YOLO (You Only Look Once), wytrenowany do

rozpoznawania w dokumencie 11 gtéwnych elementéw:

9.

Caption (Tytut/Podpis) — tekst umieszczony pod/nad obrazem, tabelg lub schematem, ktéry go
opisuje lub objasnia,

Footnote (Przypis) - tekst informacyjny, umieszczony na dole strony, zawierajgcy dodatkowe
wyjasnienia, odniesienia lub zrédta dla tresci znajdujacej sie w gtéwnym tekscie,

Formula (Formuta) — wzory matematyczne, chemiczne, fizyczne etc.,

List-item (Elementy listy) - element w wykazie, najczesciej oznaczony punktorem lub cyfra,
ktory jest czescig uporzgdkowanej lub nieuporzadkowanej listy,

Page-footer (Stopka strony) - staty tekst lub element graficzny umieszczony na dole kazdej
strony dokumentu, zawierajgcy numery stron, nazwe dokumentu lub date,

Page-header (Nagtéwek strony) - staty tekst lub element graficzny umieszczony na goérze
kazdej strony dokumentu, zawierajacy tytut rozdziatu, tytut dokumentu lub nazwisko autora,
Picture (Obraz) - fotografia, ilustracja, wykres, diagram, ktéry jest wstawiony do dokumentu,
Section-header (Nagtowek sekcji) - nagtdwek o mniejszym znaczeniu niz tytut, ktdry
wprowadza nowg sekcje lub podsekcje w dokumencie,

Table (Tabela) - dane zorganizowane w wiersze i kolumny,

10. Text (Tekst) - gtéwna tres¢ dokumentu, sktadajaca sie z liter, stéw i zdan,

11. Title (Tytut) - gtéwny nagtéwek dokumentu, czesto umieszczony na pierwszej stronie, ktory

okresla jego temat.

Na bazie wykrytych obiektéw w dokumencie system Przetwarzania i Wyodrebniania Obiektéw bedzie

umozliwiat uzytkownikowi wybér konkretnych elementéw oraz usuniecie pozostatych. Nastepnie, tak

przetworzony dokument dostepny bedzie do pobrania przez uzytkownika w dwéch formatach:

1.

PDF — zawierajacy tylko te elementy, ktére zostaty przez uzytkownika wybrane; pozostate

zostajg zamalowane na biato. Zachowa przy tym strukture pierwotnego pliku,
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2. TXT-—format tekstowy dokumentu; wykorzystujgcy OCR (Optical Character Recognition), ktory
na podstawie juz przetworzonego pliku PDF odczytuje tylko te elementy, ktére zostaty przez

uzytkownika wczesniej wskazane.

9.2  Znaczenie badan

System pozwalajgcy na wyodrebnianie poszczegdlnych elementéw z plikéw w formacie PDF jest
szczegllnie istotny w przypadku duzych dokumentdéw zawierajgcych wiecej sktadowych niz tylko czysty
tekst. Przyktadem sg akta sgdowe w duzych sprawach gospodarczych, gdzie materiaty liczg ponad 100
tys. stron akt (Merchant, Pande, 2018). Czesto zawierajg one rowniez inne obiekty, takie jakie pieczatki
lub podpisy. W procesie przetwarzania pliku sg one problematyczne dla programu, gdyz mogg zostac
btednie przez niego zinterpretowane lub wprowadza¢ zbedne znaki w przekonwertowanym pliku
utworzonym na jego podstawie (np. tekstowym). Dodatkowo, mozliwos$¢ wygenerowania z nowo

utworzonego dokumentu PDF pliku tekstowego umozliwia i utatwia jego dalszg komputerowg analize.

9.3 Metodyka badan

Model Ultralytics YOLO pozwala na detekcje obiektdw i segmentacje obrazu w czasie rzeczywistym.
Charakteryzuje sie uproszczong budowa co czyni go wydajnym pod wzgledem szybkosci i doktadnosci
(Ultralytics, 2025). Tym samym ma on szerokie zastosowanie w literaturze naukowej do rozpoznawania
réznego rodzaju obiektéw w roznych wariantach (nawigacja w pomieszczeniach w czasie rzeczywistym
- Baldovino et al. (2024); wykrywanie obiektow na wideo w czasie rzeczywistym - Lu et al. (2019);
analiza miernikéw w $rodowiskach niebezpiecznych - Guevara et al. (2024)). Wykorzystywany jest
réwniez do detekcji dokumentéw, gdzie wykazuje wysokg skutecznosé i szybki czas dziatania (Wang,

(2025); Zhao et al. (2024)).
Przewidujemy nastepujgce etapy badania:
- przeglad metod, modeli i rozwigzan dostepnych na rynku,

- zbadanie skutecznosci wstepnie wytrenowanego i dostepnego publicznie modelu YOLOv11 Document

Layout Analysis,

- dotrenowanie (fine-tuning) modelu do skuteczniejszego wykrywania obiektdw oraz rozpoznawania

nowego rodzaju obiektow (np. wykresow).
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10. Determinanty skutecznosci i efektywnosci dziatalnosci organizacji
tworzacych system kontroli publicznej w Polsce

10.1 Cel badan
Celem badania jest identyfikacja determinant skutecznosci i efektywnosci organizacji tworzacych
system kontroli publicznej w Polsce. Pomimo wielu opracowan przyczynkarskich, nadal istnieje

zauwazalna luka badawcza w tym zakresie.
Nastepujgce szczegdtowe problemy badawcze wymagajg rozwigzania:

1. Czy i jakie rozwigzania prawne odnoszgce sie do funkcjonowania organizacji tworzgcych
system kontroli publicznej w Polsce wymagajg modyfikac;ji?

2. Wprowadzenie jakich rozwigzan organizacyjnych wptynie na poprawe skutecznosci
i efektywnosci organizacji tworzacych system kontroli publicznej w Polsce?

3. Czy zarzadzanie zasobami ludzkimi w organizacjach nalezgcych do systemu kontroli publicznej
w Polsce sprzyja osigganiu przez te organizacje skutecznosci i efektywnosci
w dziataniu?

4. Jakie rozwigzania w zakresie standaryzacji, metodyki, informatyzacji mogg poprawic
skuteczno$é i efektywnos¢ dziatania organizacji tworzgcych system kontroli publicznej

w Polsce?

10.2 Znaczenie badan

Organizacje kontrolne takie, jak Najwyzsza lzba Kontroli, regionalne izby obrachunkowe oraz réznorakie
obecne w polskim systemie kontroli paristwowej inspekcje majg zblizone cele i wartosci (deklarowane).
Ich dziatalnos$¢ zmierza (jak wynika z ich planéw i rocznych sprawozdan) do poprawy funkcjonowania
organizacji publicznych i lepszej realizacji zadan publicznych. Rekomendacje zespotu badawczego bedg
dotyczyly catego systemu kontroli panstwowej i inspekcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem

problematyki wspoétdziatania organdéw kontroli i inspekcji, w tym z innymi podmiotami publicznymi.

Poza efektem praktycznym realizowanego projektu polegajgcym na wskazaniu m.in. rozwigzan
prawnych, organizacyjnych oraz w zakresie zarzgdzania zasobami ludzkimi, stuzgcych poprawie
skutecznosci i efektywnosci dziatania analizowanych organizacji, badania bedg miaty wktad w rozwdj
teorii kontroli i tworzacej sie subdyscypliny — zarzadzania organizacjami kontrolnymi, w ktorej
przedmiotem analiz i ich efektem jest ustalenie swoistosci zjawisk lub ich powtarzalnosci pozwalajace

na formutowanie teoretycznych uogdlnien.
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10.3 Metodyka badan

Przy prowadzeniu badan zostang wykorzystane nastepujace metody:

analizy krytycznej literatury przedmiotu;
badania dokumentdéw;
analizy indywidualnych przypadkow (studium przypadku);

proste metody statystyczne.
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11. Wptyw kryptowalut na szarg strefe i stabilnos$¢ fiskalng (Etap 1)

11.1 Cel badan
Celem etapu | tematu badawczego jest stworzenie ustandaryzowanego fundamentu badawczego
umozliwiajgcego dalsze analizy ilosciowe i modelowanie wptywu kryptowalut na gospodarke

nieformalng (szarg strefe). | etap obejmuje:

e systematyczny przeglad literatury przeprowadzony wedtug protokotu PRISMA, umozliwiajgcy
identyfikacje gtéwnych mechanizméw i kanatéw oddziatywania kryptowalut na szarg strefe,

e konstrukcje wielozrédiowej, zharmonizowanej bazy danych taczacej informacje o wielkosci
szarej strefy, adopcji kryptowalut i zmiennych makroekonomicznych w przekroju krajowym i
czasowym,

e wstepng eksploracje danych w celu wykrycia podstawowych zaleznosci i zapewnienia

spdjnosci metodologicznej przed przeprowadzeniem analiz w etapie .

Zbudowana w etapie | baza danych stanie sie narzedziem umozliwiajagcym pogtebione analizy

empiryczne i synteze wnioskéw w drugim etapie projektu badawczego.

11.2 Znaczenie badan

Kryptowaluty w coraz wiekszym stopniu sg wykorzystywane w transakcjach poza oficjalnym obiegiem
gospodarczym, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem wptywow podatkowych i pogtebianiem luki VAT,
zaburzeniami pomiaru PKB i utrudnieniami w prowadzeniu polityki gospodarczej, a takze presjg na
finanse publiczne poprzez koniecznos¢ kompensowania utraconych dochodéw dodatkowymi

obcigzeniami fiskalnymi.

Wyniki etapu | projektu umozliwig zintegrowanie rozproszonych zrédet wiedzy, stworzg replikowalny
fundament danych do dalszych badan oraz utatwig formutowanie rekomendacji politycznych opartych

na faktach.

Projekt ma charakter infrastrukturalny i eksploracyjny — tworzy zaséb wiedzy, ktéry w kolejnych
etapach moze postuzy¢ do modelowania wptywu kryptowalut na gospodarke nieformalng, scenariuszy

polityki fiskalnej oraz poréwnan miedzy krajami.

11.3 Metodyka badan

eSystematyczny przeglad literatury — zgodnie z wytycznymi PRISMA, obejmujacy badania akademickie
i raporty instytucjonalne (FATF, IMF, OECD, Chainalysis). Wyniki przeglagdu zostang przedstawione w

formie mapy badan, tabelarycznego podsumowania i identyfikacji luk.
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eTriangulacja zrédet danych — zebranie i harmonizacja danych statystycznych (GUS, Eurostat, KE, NBP)
i branzowych (raporty rynkowe), standaryzacja jednostek, konwersje walutowe, weryfikacja spéjnosci

czasowej.

e\Wstepna analiza ilosciowa — statystyka opisowa i wizualizacje trendéw, badanie podstawowych
wspotzaleznosci, identyfikacja potencjalnych zmiennych kontrolnych i wskaznikéw do rozbudowanych

analiz ekonometrycznych.

W etapie Il (planowany): przygotowana baza zostanie wykorzystana do estymacji modeli
ekonometrycznych, budowy scenariuszy makroekonomicznych oraz opracowania syntetycznych

rekomendacji politycznych.
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